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Kriget i Ukraina gor framtiden oviss

Kerstin Hallsten Invasionen av Ukraina och de stora geopolitiska risker som nu uppkommit
Chefekonom kan fa tydliga negativa effekter pa global ekonomi och paverka bland annat
kerstin.hallsten handel, logistikfloden, stabiliteten pa finansiella marknader och energi- och

@skogsindustrierna.se

070-287 70 95 ravarupriser. Exakt hur stora effekterna kommer att bli dr i dagslaget

mycKet svart att sia om. Denna osdkerhet paverkar utvecklingen negativt
och riskerar att bromsa investeringar och konsumtion, och ldgga sig som en
Katrin Heinsoo vat filt over den ekonomiska aterhamtningen efter pandemin.

Marknadsanalys

papper och massa Skogsindustrin har inte ndgon betydande handel med Ryssland och

katrin.heinsoo paverkas darmed inte i ndgon storre utstrackning pa sa vis. En del
@skogsindustrierna.se medlemsféretag har produktion i Ryssland och nagra har aviserat att de
08-76272 42

lagger ned den verksamheten. Effekterna av detta ar sannolikt inte sd
omfattande da produktionen inte ar sarskilt stor.

Christian Nielsen Snarare kan industrin mer pétagligt paverkas av betydande
Marknadsanalys logistikutmaningar, markant stigande energipriser, hogre

Zﬁ;{g{g;_ni clsen transportkostnader och en allméant svagare global efterfragan. Hoga
@skogsindustrierna.se dieselpriser, drivet bade av kriget i Ukraina och av reduktionsplikten,
072-209 84 30 paverkar alla delar av skogsindustrin. Samtidigt slar hoga elpriser framfor

allt mot den mekaniska massaproduktionen som dr mycket elintensiv.
De kemiska massabruken producerar diaremot stérre delen av sina elbehov

Joel Jensen internt och vissa producerar till och med mer el 4n vad de forbrukar.
Ekonom 2
Industriarbetsgivarna For tillfallet matchas energipriserna av hoga priser fér bade massa- och
joeljensen pappersprodukter. Men om priserna fortsatter att rusa kan det fa stora

@industriarbetsgivarna.se
konsekvenser.

2021 blev ett starkt ar fér skogsindustrin

Sammantaget innebar 2021 en stark utveckling for skogsindustrin, det
vittnar bade var egen statistik och industrins bolagsrapporter om. Detta
trots utmaningar med bland annat flaskhalsproblem kring frakt och
stigande elpriser. Exporten uppgick till 167 miljarder, och utgjorde darmed
hela tio procent av svensk varuexport. Investeringarna summerade till 11,7
miljarder, ndstan 20 procent av tillverkningsindustrins totala investeringar.

Utvecklingen stimulerades av en fortsatt expansiv politik globalt med bland
annat laga rantor och ett brett intresse for biobaserade material som ar
grunden i skogsindustrins verksamhet.
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Generellt hdga priser och produktionsrekord for sagverken

Mer specifikt slog svenska sagverk produktionsrekord med 19 miljoner
kubikmeter. Prisutvecklingen var ocksad av ett séllan skddat slag och nadde
sin hogsta notering under tredje kvartalet. Efterfragan pa travaror var
fortsatt stark, men framat slutet av aret borjade flera marknader komma i
balans efter att ha kimpat med stora utbudsunderskott.

Produktion och leveranser av grafiskt papper fortsatte att minska under
2021. Tva bruk lades ner under aret vilket paverkade utfallet. Detta, samt
okade kostnader, har lett till att priserna pa grafiskt papper har fortsatt att
stiga kraftigt med mellan 12-40 procent, beroende pa kvalitet. Tillgdngen av
grafiskt papper fortsatter att minska globalt. Anledningen till detta ar
minskad kapacitet, som en foljd av langsiktigt dalig lonsamhet och strejk i
den finska pappersindustrin.

Daremot har det varit en fortsatt stabil utveckling av produktion och
leverans av forpackningsmaterial. Exporten har 6kat nagot medan
leveranserna till hemmamarknaden har minskat. Exporten till Europa har
okat, likasa leveranserna till USA. Aven priserna pa férpackningsmaterial
har stigit, dock inte i samma utstracknings som priserna for grafiskt papper.

Trots prisokningar minskade exportvardet totalt for papper och kartong
med sju procent under 2021 och den nedgdngen kan kopplas till fallande
volymer av grafiskt papper. Den globala produktionen av papper och
kartong 6kade, till skillnad mot i Sverige, under 2021.

Under 2021 minskade produktionen av massa for eget behov, framfor allt
produktionen av mekanisk massa. Nedgangen uppgick till tolv procent,
vilket var en f6ljd av nedlagda bruk under aret. Produktionen av
marknadsmassa, den massa som siljs, ligger daremot kvar pd samma niva
som tidigare ar. Leveranserna till hemmamarknaden steg under féregdende
ar med hela tio procent medan exporten minskade nagot. De globala
priserna pa massa steg kraftigt under &ret, vilket bidrog till att exportvardet
for 2021 steg med 20 procent. Den globala produktionen och leveranserna
av kemiska massa har gatt tillbaka.

Under aret var efterfragan pa den italienska marknaden stark, med 6kade
leveranser av grafiskt papper, forpackningsmaterial och massa. Den stora
uppgangen hanger samman med 6kad produktion av papper och kartong i
Italien. Leveranserna till USA var fortsatt starka under dret och har
stabiliserats pa en hogre niva. Daremot har leveranserna till den kinesiska
marknaden minskats.

Underliggande efterfrageléget starkt

Blickar vi framéat vantas den underliggande efterfragan for
travarumarknaden vara fortsatt stark. Visserligen har flera marknader
ddmpats nagot, inte minst den for svensk del sa viktiga brittiska marknaden,
samt marknaden i Kontinentaleuropa. Férvantningarna ar dock dr att de tar
fart igen efter viss korrektion. Men for Kontinentaleuropas del ar detta
beroende av att Tyskland lyckas fa fart pa sin 6versjoexport igen. Om bara
transporten gar att 10sa, ar efterfragan stark i exempelvis Nordamerika och
efterfragan pa svenskt trd kan 6ka i Europa.

Under de senaste aren har efterfragan pa forpackningsmaterial varit stabil.
Det sker nya investeringar inom segmentet, vilket ger en 6kad tillgdng pa
forpackningsmaterial som kan tillmotesgd efterfragan. Inom grafiskt papper
har utvecklingen varit den motsatta, med minskad produktionskapacitet.
Efterfragan pa tidningspapper och magasinpapper har minskat och
nedgangen vantas fortsatta.
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Innehdllsférteckning

Politiska beslut skapar osakerhet fér branschen

Det finns samtidigt ett antal andra risker mer kopplade specifikt till
skogsindustrin som - om de materialiseras - kan fa stora konsekvenser for
branschen.

[ borjan av 2022 meddelade Skogsstyrelsen sin nya tolkning av
artskyddsforordningen som innebar att skogsdgare ar skyldiga att ta hdnsyn
till samtliga vilda fagelarter pa individniva. I praktiken betyder det att
ravaruforsorjningen till skogsindustrin riskerar att paverkas negativt. Enligt
Skogforsk, det svenska skogsbrukets forskningsinstitut, uppgick de
berdknade merkostnaderna och intdktsférlusterna till 4,7-6,2 miljarder
kronor per ar, givet att allt skogsbruk lades ner under fyra manader varje ar
(faglarnas hackningstid). Skogforsk pekade ocksa pd andra konsekvenser,
som att minskad tillgang till svensk skogsravara kan leda till 6kad import
for att tillgodose behovet av travaror, papper och massa, med hogre
kostnader, fler transporter och simre miljonytta som f6ljd, samtidigt som
arbetstillfallen pa landsbygden hotas.

Efter hard kritik beslutade regeringen i mars att dndra
artskyddsforordningen. Men osdkerheten kring tolkningen ar fortfarande
stor och frdgan ar hur snabbt reglerna kan dndras.

Det finns dven andra lagforslag fran EU-kommissionen som kan paverka
tillgangen pa skogsravara, till exempel forslaget till reviderad LULUCF-
lagstiftning och Férnybarhetsdirektivet.!

Kriget i Ukraina - sé& pdaverkas skogsindustrin 4

Internationell och svensk makroutveckling 7
Trévarumarknaden 16
Papper- och kartongmarknaden 21
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Om Artskyddsutredningen

Om rapporten Inga skogliga dtgdrder under héckningsperioden? fran Skogforsk
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EU:s fornybarhetdirektiv — RED IlI
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Kriget i Ukraina — sa paverkas
skogsindustrin

Vid denna rapports pressldggning utspelar sig
tragiska hdndelser i Ukraina efter att landet har
invaderats av Ryssland. Viktiga sanktioner mot
Ryssland har inforts och fler atgirder ar troligen
att vanta. Detta kapitel ar ett forsok att beskriva
paverkan pa den globala skogssektorn och
mojliga konsekvenser av bland annat
sanktionerna for den svenska marknaden.

Avbruten handel med Ryssland

I inledningen av krisen var det relativt fa rena
handelssanktioner gentemot Ryssland. Formella
sanktioner var forst inriktade pa ett personligt plan
mot Putins omgivning, och har sedan f6ljts upp med

uteslutning av Ryssland ur betalningssystemet SWIFT.

Efterhand har det kommit nyheter I6pande om nya
sanktionspaket och férvantningarna ar att mer
formella sanktioner kommer att inféras efterhand,
inte bara mot Ryssland men dven mot Belarus. Aven
innan formella sanktioner infors kan det dock
forvantas ske individuella och informella sddana.
Foretag och konsumenter tar helt enkelt avstand fran
affarer med Ryssland, eller viljer att avsluta sina
affirssamarbeten eftersom man inte vill bli
associerade med Ryssland eller Putins styre. Ur ett
marknadsmassigt perspektiv kan effekterna manga
ginger darmed forega de formella sanktionerna.

Ryssland stor exportor av trdvaror — det mesta
gar till Kina

Ryssland ar varldens nést storsta exportor pa
varldsmarknaden av skogsindustriprodukter. Det ar
framfor allt sdgade travaror som exporteras dar
Ryssland ar en av de storsta leverantdrerna till den
globala travarumarknaden. Exporten av massa och
papper ar jAimforelsevis av en mer modest karaktar.

1.1 Vadarldens ledande exportorer 2019
Massa, papper och sagade travaror
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Kallor: Skogsindustrierna, CEPI, FAO, Fastmarkets RISI

Just inom travarusektorn dr Ryssland ddremot,
tillsammans med Kanada, absolut storsta

travaruexportdren med en export i storleksordningen
30 miljoner kubikmeter. En sektor dar Sverige ar
tredje storst pa viarldsmarknaden med en
jamforelsevis klart lagre export om 12-14 miljoner
kubikmeter.
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Kalla: FAO och Skogsindustrierna

Den ryska exporten ar dock tydligt mer fokuserad till
de Ostra delarna av varlden, tva tredjedelar av
exporten av sagade travaror gar till Kina. En sjattedel,
fem miljoner kubikmeter, av den ryska exporten gar
till Europa och till manga av de marknader dar Sverige
ocksa generellt ar starka, sdsom Tyskland och
Storbritannien. Aven utanfér Europa finns det en del
marknader dar svenska skogsprodukter konkurrerar
med Ryssland, som till exempel Egypten och de andra
MENA-ldnderna.

1.3 Rysk fradvaruexport

miljoner
m?3
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Kalla: Svandata och Skogsindustrierna

Cirka 13 procent av EU:s import av papper och
kartong dr fran Ryssland

Rysslands produktion av papper och kartong ar i
storlek med den svenska produktionen, till och med
lite storre. Under 2020 producerades 9,4 miljoner ton
papper och kartong i Ryssland, varav de exporterade
3,5 miljoner ton. Detta motsvarar tre procent av de
globala leveranserna. Av dessa levererades
majoriteten, tva tredjedelar, till den inhemska
marknaden. Exporten till EU-ldnderna uppgick till 0,7
miljoner ton, och motsvarar cirka 13 procent av EU:s
totala import av papper och kartong.
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Endast fyra procent av EU:s import av massa ar
fran Ryssland

Ryssland producerade cirka 6,5 miljoner ton massa
under 2020. Aven hér var fordelningen att en
tredjedel exporterades och tva tredjedelar stannade i
Ryssland. Den ryska exporten till EU-landerna var 0,2
miljoner ton, vilket motsvarar knappt fyra procent av
EU:s totala import av massa. Rysslands totala
massaexport utgor cirka fyra procent av de globala
leveranserna.

I den andra riktningen var EU:s export av massa till
Ryssland 0,13 miljoner ton, utav en total export om
6,1 miljoner ton massa.

Svensk handel med Ryssland: Endast en liten
del av svensk export gar till Ryssland

Det ar en forsvinnande liten del av den svenska
handeln med skogsindustriprodukter som sker direkt
med Ryssland.

For sdgade travaror kan exporten till Ryssland raknas
i enskilda kubikmetrar, och importen ar mindre &n tio
tusen kubikmeter. Detta kan jamforas med att den
svenska totala importen av travaror var strax under
0,5 miljoner kubikmeter under 2021, och en export i
storleksordningen om 12-14 miljoner kubikmeter.

Liknande férhallande géller for exporten av papper,
kartong och massa dar leveranserna till Ryssland
utgor endast en procent. Det motsvarade 2021 cirka
98 000 ton papper och kartong och 45 000 ton massa.

Logistik: Stoppade leveranser

En av de stora utmaningarna foér skogsnéringen ar
paverkan péd logistiken. Redan innan varldslaget
férandrades var situationen pa transportmarknaden
besvarlig. Vissa lattnader hade borjat kunna ses for
bulk-fartyg, men containermarknaden var fortsatt
anstrangd. Nu verkar varldslaget utveckla sig sa att
ytterligare svarigheter drabbar logistiksituationen.

Ett forsta steg kunde noteras nar Storbritannien
stangde sina hamnar for fartyg som ar dgda eller
opererade av ryska intressen. Nagra av de storsta
fartygsoperatorerna i varlden har ocksa gatt samma
vag och vagrat anlop i ryska hamnar. Detta kommer
att direkt sld mot den ryska exporten.

Vad giller bulkfartyg inom Ostersjén dr det manga
fartyg som har ryska besattningsman ombord, dven
om fartygen inte dr dgda av ryska intressen eller ar
flaggade i Ryssland. Inga officiella restriktioner finns
mot att ha ryska sjdman i beséattningen, men det finns
en oro for begransningar. Dessutom har rederier
redan nu svart att betala de ryska sjoman som arbetar
ombord pa fartygen pa grund av sanktioner mot det
ryska finansiella systemet. Stor oro finns hur
situationen kommer att utveckla sig.

Restriktioner har vidare inforts for ryska fartyg att
fardas genom Bosporen som leder fran Svarta havet ut

i Medelhavet och kontrolleras av Turkiet. Turkiet har
annonserat att ryska fartyg ska begréansas i vilken
man de far firdas genom sundet. Det ar dock oklart
hur detta paverkar handelsfartyg och framfor allt
aven fartyg som har sin hemmahamn i Svarta havet.

Transporterna via jairnvédgen fran Europa till Kina, The
New Silk Road, verkar i dagsldget inte kunna
anvandas for ordinarie transporter. Detta dr en
jarnvag vars betydelse 6kat, inte minst i samband med
storningar pa fartygsmarknaden under pandemin.
Diskussioner har forts for att hitta en
jarnvagsstrackning soder om Ryssland, men detta har
inte varit genomfoérbart pa grund av avsaknad av
investeringar. Gods som skulle ha gétt via jarnvagen
till Fjarran Ostern kommer i stéllet behéva ga
sjovagen med container. Jarnvagen har ocksa anvénts
for returtransporter av containrar, vilket kan paverka
tillganglighet av containrar i Europa.

Den storsta paverkan hittills ar brist pa
lastbilskapacitet i hela Europa. Dels dr det ménga
ukrainska chaufforer som ar anstéllda i dkerier i EU-
lander som nu atervander hem, och dels dtervander
flera ukrainska &kerier ocks& hem. Aven baltiska och
polska chaufforer atervéander till sina hemldnder av
beredskapsskal, vilket gor situationen dn mer
anstrangd. Redan innan kriget var situationen
anstrangd pa lastbilsmarknaden i Europa i och med
inférandet av EU:s mobilitetspaket, som infors under
februari/mars. Mobilitetspaketet innebar bland annat
att chaufférer maste atervanda till hemlandet var
fjarde vecka, och lastbilen maste atervénda till sitt
registreringsland var dttonde vecka, men ocksa
striktare regler kopplat till kér- och vilotider.

Sammantaget kan logistikldget komma att bli &n mer
problematiskt framover.

Makroekonomi: Svagare global efterfrdgan
Invasionen av Ukraina och de stora geopolitiska risker
som nu uppkommit far tydligt negativa effekter pa
den global ekonomin. Exakt hur stora effekterna
kommer att bli ar valdigt svart att sia om i dagslaget.
Just denna osdkerhet ar en faktor som paverkar
utvecklingen negativt. Osdkerhet bromsar
investeringar och konsumtion, och lagger sig som en
vat filt 6ver den ekonomiska aterhdmtningen. Som
namnts ovan kan dessutom de redan anstrangda
logistikflodena paverkas negativt. Det i sig har en
negativ pdverkan pa global handel.

Den 6kade protektionismen som uppkommit under
pandemin kan komma att accelerera ytterligare.
Darmed minskar trycket i globaliseringen, vilket
tidigare bidragit till att stimulera den ekonomiska
utvecklingen. Global handel och vardekedjor har
minskat produktionskostnaderna, da produktionen
laggs dar de komparativa fordelarna ar som storst. Att
ga tillbaka till ett lage med minskad global handel kan
vara ett satt att 6ka motstandskraften i ett land eller
foretag. Problem med leveranser av insatsvaror kan
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komma att minska, vilket ar positivt fér ndringslivet.
Men som med alla férsdkringslosningar kostar de,
vilket pressar foretagens lonsamhet. Detta kan ddmpa
tillvaxten generellt.

Kostnader kan dven stiga till f6ljd av hogre energi- och
ravarupriser. Ryssland ar en stor exportor av olja, gas
och mineraler. Redan nu har dessa priser stigit som en
foljd av det anstrangda geopolitiska laget. Hoga
dieselpriser, drivet bade av kriget i Ukraina och av
reduktionsplikten, paverkar alla delar av
skogsindustrin.

Elpriserna slar framfor allt mot massa- och
pappersindustrin. Framfor allt den mekaniska
massaproduktionen ar elintensiv. Dar finns flera
indikationer pa att enskilda bolag har vidtagit
atgarder for att sikra sin energitillgdng. De kemiska
massabruken producerar daremot storre delen av sitt
elbehov internt och vissa producerar till och med mer
el dn vad de forbrukar. For branschen som helhet
innebar detta att skogsindustrin internt producerar
nara 30 procent av den egna forbrukningen. Om dven
skogsnaringens elproduktion fran vind- och
vattenkraft rdknas med, ar den egna elproduktionen
nastan 40 procent.

For tillfallet matchas elpriserna av hoga priser for
bade massa- och pappersprodukter. Men om
elpriserna fortsatter att rusa kan det fa stora
konsekvenser.

Stora effekter for Europa och véarldsmarknaden,
men mindre fér Sverige

En svagare global konjunktur, stigande energi- och
fraktkostnader samt problem med transporter ar
nagot som paverkar industrin negativt.

Direkta effekter av minskad handel med Ryssland ar
dock begransade for svensk skogssektor, da
leveranserna dit inte &r sa stora. En del svenska
skogsbolag har dock verksamhet i Ryssland och ett
antal av dessa har signalerat att verksamheten under
radande omstandigheter kommer att stoppas.

Ur ett bredare perspektiv kommer kriget fa en
vasentlig paverkan for skogssektorn, pa
varldsmarknaden i allmédnhet men ocksa pa den
europeiska marknaden i synnerhet. Visserligen ar
Rysslands storsta handel med Kina, vilka har gett
besked att de inte kommer att delta i sanktioner mot
Ryssland. Men det ar fortfarande relativt stora
volymer av den ryska exporten som gatt till
europeiska marknader som nu kan férvantas falla
bort. Det dr inte sjdlvklart om, eller hur, europeiska
travarumarknaden ska kunna hantera ett bortfall pa
fem miljoner kubikmeter travaror (pa arsbasis), samt
ytterligare mer an tre miljoner kubikmeter som
importeras till Europa fran Belarus.

I de baltiska ldnderna och pa den brittiska marknaden
lar effekterna synas forst. Storbritannien ar starkt

importberoende av travaror. De importerar en del
volymer fran Ryssland, cirka fem procent av deras
totala import. Men de importerar ocksa en signifikant
del fran Baltikum, cirka 20 procent. De i sin tur har en
stor, rysk import vilket i princip ar i samma
storleksordning som hela deras export till
Storbritannien. I dagsldget har den brittiska
marknaden kommit ikapp sina underskott fran tidigt
under pandemin. De har nog dessutom byggt upp en
liten buffert som skulle kunna ge nagon form av
respit. Men forutsattningarna kan nu vinda véldigt
snabbt.

Utover de europeiska marknaderna kan dven andra
marknader drabbas av brist pa travaror oavsett hur
de sjalva stéller sig till olika former av sanktioner. De
paverkas nar Ryssland far begransningar i hur de far
anvanda det internationella betalsystemet SWIFT.
fallet med MENA-landerna kan de ocksa paverkas av
exempelvis stoppade transporter.

Precis som i inledningen av pandemin gar det nu att
forvanta sig att det blir anstrangt fér marknaden att
hitta utbudet som kan moéta efterfragan, och det finns
en risk att efterfragan aterigen 6verstiger utbudet pa
varldsmarknaden. Aven i en situation dir volymerna
kan produceras, ar det fragan om transportresurserna
for att fa dem ut till marknaden finns.
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Internationell och svensk
makroutveckling

Aterhamtningen i virldsekonomin fortsatte under
2021, trots utbudsproblem, geopolitiska risker och
stigande energipriser. En motvikt var en fortsatt
expansiv ekonomisk politik i manga ldnder. Men det
fanns och finns signaler och férvantningar om att
centralbanken i exempelvis USA ska latta pa gasen,
vilket bidragit till stigande marknadsrantor och
fallande borser. Att penningpolitiken i USA véntas
laggas om beror pa att inflationen dar har stigit
snabbt och brett, drivet inte enbart av stigande
energipriser utan aven av en stark efterfragan och
hégt resursutnyttjande. Aven i Storbritannien har
inflationen stigit brett, vilket féranlett att
centralbanken dar redan har héjt sin styrranta. [ en
del andra lander sa som Sverige och i euroomradet
har inflationsuppgangen inte varit lika kraftig och
bred utan framst drivits av direkta och indirekta
effekter av stigande energipriser. Inflationen véntas
darfor ga tillbaka relativt snabbt, varfor behovet av att
latta pa gasen av den anledningen ar mindre i Sverige.

Ukrainakrisen har dock medfort att férvantningarna
pa stigande rantor har skjutits framat i tiden. Krisen
innebar en utmaning for centralbankerna da
pristrycket kan komma att 6ka ytterligare till foljd av
till exempel fortsatt hoga energipriser, samtidigt som
den ddmpar den reala utvecklingen.

Innan Ukrainakrisen var beddmningen att
penningpolitiken trots héjda rantor skulle vara
fortsatt expansiv och dirmed stédja en fortsatt
aterhdmtning. Borttagna restriktioner vantades ocksa
bidra, liksom en expansiv finanspolitik som bland
annat bidrog till ett 6kat hushallssparande under
pandemin. Framover vintades sparandet komma att
minska igen och konsumtionen 6ka. Den geopolitiska
kris vi nu dr inne kommer fa negativa effekter pd
handel, finansiella stabiliteten och dven bidra till
fortsatt hoga energipriser. Detta kommer bromsa in
den ekonomiska aterhdmtningen. Exakt hur mycket ar
svart att sia om idag.

Storbritannien ar en viktig exportmarknad for
skogsindustrin. Hela 22 procent av traexporten gar
dit, samt fem och atta procent av massa- och
pappersexporten. Industrin star vidare for cirka 40
procent av Storbritanniens import av travaror.

BNP tillbaka till férkrisnivaer

I Storbritannien var BNP tillbaka pa férkrisniva under
fjarde kvartalet 2021. Andra kvartalet 2021 6kade
BNP starkt, arstakten uppgick till nastan 24 procent.
Framfor allt drevs uppgangen av 6kad konsumtion
och investeringar, samt baseffekter som foljer av
nedstangningen under andra kvartalet 2020. Forst

under fjarde kvartalet bidrog nettoexporten positivt
till BNP-tillvaxten.

Okad ekonomisk aktivitet har foranlett hogre
efterfragan pa arbetskraft och arbetslésheten har
kontinuerligt fallit under 2021. I oktober uppgick den
till 4,1 procent. Arbetsldsheten forvantas fortsatta
sjunka nagot ytterligare i borjan av detta ar.
Arbetskraftsutbudet dr daremot fortsatt lagre dn
innan pandemin.

Lag och fallande arbetsldoshet kombinerat med ett
annu inte dterhadmtat arbetskraftsutbud har bidragit
till stigande loner. Medianlonen var under tredje
kvartalet 2021 ndrmare sex procent hogre dn under
motsvarande kvartal 2020. Uppgéngen kan dven ha
paverkats av en hdg inflation och stigande
inflationsforvantningarna.

1.4 BNP i Storbritannien
Sasongsrensade konstanta priser, miljarder pund
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Kalla: U.K. Office for National Statistics (ONS) och Macrobond

Hogsta inflationen sedan 1992
Inflationen var lag under hela 2020; pa eller under en
procent. Ndr priserna sedan steg igen under 2021
uppkom vissa baseffekter vilket gav stigande
inflationen. Under 2021 uppkom sedan olika
utbudsproblem. Flaskhalsar uppkom pa
transportsidan och pd arbetsmarknaden dér ett 1agt
arbetskraftsutbud skapade en situation dar utbudet
inte klarade av att matcha efterfragan. Det 6kade
inflationstrycket ytterligare. Som diagram 1.2 visar ar
bade den totala och den underliggande inflationen,
sedan maj 2021 (med undantag for juli), tydligt 6ver
malet pa tva procent. I december 2021 uppgick
inflationen till 5,4 procent, den hogsta pa nastan 30 ar,
och den underliggande inflationen (utan hansyn tagen
till energi och livsmedel) till 4,1 procent. For att stavja
inflationen och minska risken for en inflations- och
lonespiral har Bank of England genomfort tva
rantehéjningar under 2022 och styrrantan har
darmed 6kat fran 0,1 till 0,5 procent. Framéver
férvantas styrrantan hojas ytterligare.
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1.5 Inflation
Procent, arlig forandringstakt
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Kalla: U.K. Office for National Statistics (ONS) och Macrobond

I takt med att restriktioner och andra
pandemidtgarder fasas ut kan konsumtionsmonstren
under pandemin komma att férandras. Sedan
inledningen av pandemin har de brittiska hushallen
sparat mer &n tidigare, och det ar sannolikt en av
anledningarna till den 6kade efterfragan pa bostader,
vid sidan av 1aga rantor. Ansokta och beviljade
bygglov foll initialt under det andra kvartalet 2020.
Dérefter steg de drastiskt dnda fram till andra
kvartalet 2021. Da minskade ans6kningarna igen och
beviljade bygglov ebbade ut. Trots utebbningen var
beviljade bygglov nastan 10 000 fler under tredje
kvartalet 2021 jamfort med motsvarade kvartal 2019.
Indikatorer tyder ocksa pa ett relativt starkt lage inom
byggsektorn (se nedan).

1.6 Byggindikator, Storbritannien
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Kélla: IHS Markit och Macrobond

Importpriserna for plywood, spanskivor och virke
okade tydligt under 2021, sannolikt som fdljd av den
hoga efterfragan pa bostader.

BNP langt dver forkrisnivaerna

Den kinesiska ekonomin har fortsatt att vaxa under
hela 2021, dven om tillvaxttakten har sjunkit for varje
kvartal. Saval tillvaxten som inbromsningen kan
framfor allt tillskrivas férandrad konsumtion. Aven
om konsumtionen utgdr det framsta bidraget till
féorandringen av BNP har bade nettoexporten och
investeringarna forstirkt bade tillvixten och
inbromsningen genom att rora sig parallellt med

konsumtionstillvixten. Trots avmattningen vaxte
Kinas BNP, i konstanta priser, med drygt atta procent
under 2021. Kinas hantering av covid-19 gjorde att
den ekonomiska aktiviteten minskade markant under
delar av 2020, vilket innebar att forandringarna under
2021 delvis ska tillskrivas baseffekter.

1.7 Bidrag till BNP-tillvéixten i Kina
Procent, arlig forandringstakt och procentenheter
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Kalla: China National Bureau of Statistics (NBS) och Macrobond

Flera forklaringar till att tillvéixten bromsar in

En anledning till att tillvixten bromsar in ar den
minskade produktionen inom tillverkningsindustrin.
Produktionen i december 2021 var knappt tre procent
lagre an produktionen under januari samma ar. Den
arliga tillvaxttakten foll kontinuerligt fran februari till
oktober, da utvecklingen istallet vinde uppat. Trots
det var tillvaxttakten enbart 4,3 procent i december
2021, vilket ar lagre dn den genomsnittliga
tillvaxttakten sedan 2010 pa 8,5 procent.

Industriproduktionen har ocksa paverkats av ett
skifte i efterfrdgan, inhemskt sdval som globalt, till
foljd av att covidrestriktioner har forsvunnit.
Ménniskor valjer nu i stérre utstrackning att spendera
sina pengar pa upplevelser och tjanster, pa bekostnad
av varukonsumtion. Det blir tydligt om man studerar
inkopschefsindex, IHS Markit, som ar 6ver 50 for
tjanstesektorn i Kina, vilket innebar att fler tror pa
tillvaxt och positiv utveckling inom tjdnstesektorn dan
det motsatta. For tillverkningsindustrin ar
inkdpschefsindex istéllet under 50.

Utover skiftet i efterfragan har energipriser,
utbudsproblematik och politik begransat
industriproduktionen. Kinas nolltolerans mot
smittspridning under pandemin har lett till flertalet
nedstdngningar och sdledes hAmmat konsumtion,
produktion och bidragit till de globala
utbudsproblemen.

Utvecklingen inom bygg- och fastighetssektorn har
sannolikt ocksa bidragit till nedgangen i
industriproduktion. Byggstarter for kontorsbyggnader
och privata bostdder var 20 respektive 11 procent
lagre under fjarde kvartalet 2021 jamfort med
motsvarande kvartal 2020. Kina genomférde 2021
regleringar for hur mycket fastighetsutvecklarna kan
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belana sig, vilket har begransat mojligheterna att
paborja nya projekt och dven mojligheterna att betala
tillbaka innestaende lan. Detta exemplifierades i
september av att Evergrande (varldens da mest
skuldsatta fastighetsutvecklare) inte klarade av att
betala sina skulder och tvingades ansdka om konkurs.

Bade exporten och importen har vuxit starkt i 16pande
priser under hela 2021 och har under andra halvan av
2021 haft en genomsnittlig tillvaxttakt pa omkring 17
respektive 18 procent. Tillvaxttakterna ar hogre an de
historiska genomsnitten (sedan 2010) pa 11
respektive 10 procent. Importen har sannolikt
forstarkts lite extra genom valutaeffekter da kinesiska
yuan apprecierade gentemot bade dollarn och euron
under 2021. Tillvaxten i export ar delvis kopplat till
den expansiva politiken i USA och Europa som har
hallit uppe den globala efterfragan pa Kinas
produkter.

Utvecklingen framéver

I slutet av januari 2022 sdnkte Kina sin sa kallade
omvanda reporénta fran 2,2 till 2,1 procent. Den
omvanda reporantan dr den ranta som kommersiella
bankar lanar till fran centralbanken. Rantan har
gradvis justerats ned sedan inledningen av pandemin,
da rantan lag pa 2,5 procent. De penningpolitiska
atgarder som vidtagits bidrar till att 6ka likviditeten i
det finansiella systemet, sdnka rantekostnader och
darmed stimulera investeringar.

De penningpolitiska atgarderna ar sannolikt inte
tillrackliga om den globala efterfragan pa Kinas
produkter borjar svikta. Det finns redan indikationer
pa att sa ar fallet. I USA, Kinas storsta exportmarknad,
har konsumenterna redan borjat skifta sin
konsumtion fran varor till tjanster. I takt med att
pandemin bedéms vara mindre samhaéllsfarlig
kommer den trenden troligtvis fortsétta.

Utvecklingen pa fastighetsmarknaden blir ocksa viktig
for den framtida ekonomiska utvecklingen.
Fastighetssektorn har varit, och ar, en enormt viktig
motor for Kinas ekonomi. En ny studie fran Harvard
och IMF av forskarna Rogoff & Yang (2021), berdknar
att nastan 30 procent av BNP gar att harleda frén
direkta och indirekta effekter av fastighetsutveckling.
Manga av fastighetsbolagen anvander sig av en
finansieringsmodell dir lan finansierar nybyggnation
och intdkterna betalar av innestaende skulder. Detta
ar en modell som bygger pa tillgang till kapital och
fortsatt tillvaxt for fastighetspriserna. Kina har redan
borjat latta pd vissa av regleringarna for tillgang till
kapital under 2022 men ingen effekt syns dnnu i
statistiken.

1.8 Byggstarter fér kontor och privatbostader
Procent, arlig forandringstakt
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God BNP-tillvaxt

BNP vixte med sju procent i arstakt under fjarde
kvartalet 2021 och med 1,7 procent jamfort med
foregaende kvartal. Pa drsbasis var det sarskilt
lagerinvesteringar och export som bidrog till den
positiva utvecklingen. Tillvixten hAmmades istéllet av
6kad import. Okade lagerinvesteringar, nar féretagen
producerar mer an de siljer, var av sddan magnitud
att det bidrog med en real BNP-tillvaxt pa fem
procent. Det skulle kunna innebara att
utbudsproblematiken har minskat eller att hushallen
har skiftat sin konsumtion fran varor till tjdnster,
alternativt bada. Kvartalstillviaxten drevs istéllet
framfér allt av nettoexporten. Aven privata fasta
investeringar forklarade en del av kvartalstillvaxten.

Industriproduktionen har stigit under aret och var i
januari 2022 drygt fyra procent hogre dn
motsvarande period foregdende ar. Parallellt har
hushéllens konsumtion av tjanster 6kat kontinuerligt
under hela dret medan hushéllens konsumtion av
varor har minskat ndgot sedan toppen i mars (se
diagram nedan). Okad industriproduktion
tillsammans med férandrat konsumtionsbeteende ar
sannolikt de tva framsta anledningarna som kan
forklara varfor lagerinvesteringarna har 6kat. Det ar
nagot illavarslande for industrin, det finns inga
ekonomiska incitament att 6ka lagerinvesteringar for
alltid.

Stdmningsldget inom tillverkningsindustrin ar trots
allt positivt och fler aktorer tror mer pa okad
produktion framéver, 4n motsatt. Daremot ar
resultatet neutralt for situation i januari. Tva
potentiella férklaringar ar de nuvarande hoga
energipriserna och det relativt 1dga
arbetskraftsutbudet.

Avmattning inom detaljhandeln

Som ndamnt ovan, har hushallens konsumtion av varor
minskat ndgot medan tjinster 6kat. Utvecklingen ar
snarlik men skiljer sig en aning at inom de olika
delarna av detaljhandeln. Detaljhandelns
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forsaljningsvolym har fallit tillbaka nagot sedan i mars
2021, sannolikt till f6ljd av att direktstoden till
hushallen borjade fasas ut (se diagram nedan). Under
januari i ar skedde en viss aterhdmtning.

Bland foéretagen som saljer byggmaterial och tillbehor
minskade forséljningen mellan mars och juni med
omkring 15 procent, métt i fasta priser. [ augusti
stannade fallet av och forsaljningsvolymen 6kade
istallet under den resterande delen av aret och dven i
januari i ar. Mobler och heminredning har istallet foljt
trenden for den totala detaljhandeln och f6ll fran mars
till december. Men en viss dterhamtning skedde sedan
ijanuariiar.

1.9 Hushdllens konsumtion
Biljoner dollar, sdsongsrensat, 2012 ars priser
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1.10 Detaljhandel
Index 2020:12=100, sdsongsrensat, fasta priser
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Fortsatt historiskt h6g aktivitet inom byggsektorn
Bostadsinvesteringarna 6kade kraftigt under det
tredje kvartalet 2020 och uppgéangen holl i sig dnda till
andra kvartalet 2021. Okningen gick hand i hand med
fler bygglov och en uppgang i antalet byggstarter for
privatagda bostider, bdde smahus och flerbostadshus.
Laga rantor och férvantningar om fortsatt expansiv
penningpolitik har stimulerat bostadsmarknaden,
liksom den expansiva finanspolitiken som stimulerat
efterfragan. Samtidigt har demografin och ett
underskott i byggandet under senare ar skapat en
underliggande efterfragan som sannolikt har

forstarkts av att boendemonstren har forandrats
under pandemin.

Efter forsta kvartalet 2021 {51l
bostadsinvesteringarna och planade ut férst under
fjarde kvartalet, forvisso pa en fortsatt hog niva (se
diagram nedan). Liknande trender gar att urskilja for
byggstarter bland privatdgda bostader (se diagram
nedan). Antalet byggstarter, i arstakt, for enfamiljshus
ar fortsatt pd en hog niva dven om antalet starter i
januari 2022 var 106 000 farre &n i december 2021.
For flerfamiljshus har antalet byggstarter fluktuerat
mindre under dret och den 6vergripande trenden har
varit svagt positiv. Den minskning i antalet
byggstarter vi anda ser beror delvis pa
arbetskraftsbrist, samt brist pa viktiga komponenter
som exempelvis fonster, kilankare och elskap vilket
ocksa har drivit upp byggkostnaderna.

Om man jamfor antalet byggstarter i januari 2022, dar
utvecklingen var svagare, med den genomsnittliga
arstakten for antalet byggstarter per manad sedan
2010, ar det tydligt att den amerikanska byggsektorn
befinner sig i en valdigt expansiv period. Totala
antalet byggstarter for privatdgda bostader var
omkring 500 000 fler an sitt historiska genomsnitt.
For enfamiljs- och flerfamiljshus var differensen

350 000, respektive 200 000 i januari 2022. Att
industrin for narvarande moter en hog efterfragan blir
sarskilt tydligt om man aven jamfor beviljade bygglov
med antalet byggnadsstarter. Under januari i ar
oversteg antalet beviljade bygglov, i arstakt, antalet
byggstarter med drygt 250 000, vilket &r historiskt
hégt. Den genomsnittliga differensen sedan 2010 ar
drygt 60 000.

1.11 Bostadsinvesteringar
Index 2019=100, sdsongsrensat, fasta priser
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1.12 Byggstarter
Miljoner bostader, sdsongsrensat, arstakt
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Ekonomiska politiken alltjiamt expansiv

Den ekonomiska aterhamtningen i USA har varit
snabb och den ekonomiska politiken expansiv. Den
fortsatta tillvaxten riskerar dock att begrdnsas av
arbetskraftsdeltagandet som fortsatt dr lagre dn innan
pandemin, vilket redan har foranlett problem for
manga industrier. Matchningsproblemet pa
arbetsmarknaden ar reellt och antalet vakanser
uppgick i december 2021 till ndrmare elva miljoner,
vilket ar historiskt hogt. Arbetslosheten har samtidigt
fortsatt att falla och var i januari fyra procent.

Kombinationen av hog efterfragan, lag arbetsloshet
och ett 1agt arbetskraftsutbud har skapat ett I6netryck
uppat. Den genomsnittliga timlénen for
privatanstallda 6kade i januari med 5,7 procent i
sdsongsrensade tal fran foregdende ar. Under samma
manad uppmatte inflationen drygt sex procent.
Inflationen har dverstigit tva procent sedan i mars
2021 och till skillnad mot exempelvis Sverige utgoér
inte energipriser huvuddelen av inflationen. I USA
bidrar prisokningar fér bade varor och tjanster mer
till den totala inflationen &n vad 6kade energipriser
gor.

Vid Federal Reserves senaste penningpolitiska moéte i
slutet av januari beslutades att halla rantan
oforandrad och att styrréntan ska befinna sig i
intervallet 0 till 0,25 procent. Centralbankschefen Jay
Powell har flaggat for att det sannolikt kommer ske en
rantehdjning vid marsmotet. Marknadens prissattning
av rantebdrande papper spar en hojning av styrrantan
nu i mars, trots utvecklingen i Ukraina. Marknaden
féorvantar sig dven rantehdjningar framoéver, men lite
ldngsammare an innan den geopolitiska krisen.

Svagt figrde kvartal for euroomradet

Under fjarde kvartalet 2021 véxte sdsongsrensad BNP
for euroomradet men knappt 0,3 procent, jamfort med
foregdende kvartal. Pa drsbasis vaxte BNP istdllet med
4,6 procent. Trots den begrédnsade tillvaxten under
sista kvartalet atergick BNP till nivierna innan

pandemin under slutet av 2021. Spridningen av
Omicron och efterf6ljande restriktioner dimpade den
ekonomiska utvecklingen. Sarskilt serviceindustrin
paverkades, men dven tillverkningsindustrin genom
brist pa saval personal som insatsvaror.

Prelimindra indikatorer pekar pa att det framfor allt
var inhemsk efterfragan som bidrog positivt till BNP-
tillvaxten medan nettoexporten istillet hade en
negativ inverkan under fjarde kvartalet.
Arbetslosheten i euroomradet har fortsatt att falla och
var i december sju procent, vilket ar 0,4
procentenheter lagre dn innan pandemin. Den 6kade
sysselsdttningen var sannolikt en anledning till den
okade inhemska efterfragan.

Den ekonomiska utvecklingen i Tyskland var negativ
under det fjarde kvartalet, och sdsongsrensad BNP
minskade med drygt 0,7 procent. Pa arsbasis vixte
BNP istdllet med 1,4 procent. I relation till Frankrike
och Italien ar det ett valdigt svagt utfall.
Sasongsrensad BNP-tillvaxt pa kvartals- och arsbasis
for Frankrike och Italien var istéllet 0,7 och 5,4
respektive 0,6 och 6,4 procent.

Stigande energipriser och inflation

Inflationen steg till 5,1 procent under januari i ar. Den
underliggande inflation, utan hansyn till energi,
livsmedel, alkohol och tobak, var istéllet 2,3 procent.
Livsmedel har blivit dyrare men under januari kunde
mer an halften av inflationen tillskrivas hégre
energipriser. Energiinflationen var historiskt hog pa
nastan 30 procent och drevs framfor allt av 6kade gas-
och elpriser. Omkring 20 procent av Europas
energikonsumtion bestar av naturgas och omkring en
stor del av gasen kops fran Ryssland. Den vipnande
konflikten tillsammans med utformningen av
sanktioner kan bidra till ytterligare energibrist och
sdledes 6kad inflation. Om energipriserna fortsatter
att vara hoga okar risken for att den hoga inflationen
blir mer langvarig. Den underliggande inflationen ar
dock inte sarskilt mycket hogre dn tva procent och
ECB rapporterade i borjan utav februari att man
amnar bibehalla styrrintan pa noll procent under den
resterande delen av prognosperioden, vilken stracker
sig till slutet av 2024.

P3 kort sikt kommer inflationen sannolikt att fortsitta
att befinna sig 6ver inflationsmalet.

Utbudsproblem inom industrin
Industriproduktionen i euroomradet har fluktuerat
under dret men oftast legat pa en hdgre niva an innan
pandemin. [ december var produktionen omkring en
procent hogre jamfort med fére pandemin. Daremot
har den tyska industriproduktionen dnnu inte
aterhdmtat sig och var i december omKring sju
procent lagre dn nivan fore krisen.
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1.13 Industriproduktion i Tyskland
Index 2020:1=100, sdasongsrensat och kalenderkorrigerat
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Framfor allt r det den tyska fordonsindustri som har
utvecklats svagt. Produktionen i fordonsindustrin var
i augusti ndstan 40 procent lagre dn i bérjan av 2020.
Aven om fordonsindustrin har utvecklats starkt sedan
dess var produktionen i december fortsatt 20 procent
lagre &n innan pandemin (se diagram ovan).
Utvecklingen i den tyska fordonsindustrin beror till
stor del pa bristen av halvledarkomponenter. Bristen
pa insatsvaror giller aven for den tyska
tillverkningsindustrin som helhet. Orderingangar
overstiger signifikant produktionen och andelen
foretag inom tillverkningsindustrin som rapporterade
produktionsforseningar till f6ljd av brist pa
insatsvaror var i december den hogsta sedan
inledningen av pandemin. Det indikerar att
produktionen kommer att 6ka i takt med att
utbudsproblematiken avtar.

Den tyska byggindustrin utvecklades svagare under
forra arets tva inledande manader till f6ljd av bland
annat stora regnmangder. [ mars vaxlade dock
produktionen inom byggindustrin upp igen men
déarefter har produktionen gradvis dampats. Totalt
sett har byggsektorn paverkats i mindre grad dn
ovriga branscher inom den tyska ekonomin sedan
coronapandemins utbrott. Det kan sannolikt kopplas
till 1anga ledtider, ett 6kat fokus pa hemmiljon och en
expansiv ekonomisk politik med férvantningar om
laga rantor framover.

Blickar man framéat kan det konstateras att antalet
bygglov fortsatter att minska. Stimningslaget inom
industrin har ocksa dampats. Det &r tydligt i grafen
nedan att bristen pa material aktualiserades nar
efterfragan steg. Aven om efterfrigan har fallit &r det
fortsatt en stor andel av foretagen som anger att brist
pa material begransar deras produktion, &ven om
andelen minskat fran toppen i juli.

Byggbranschen &r i regel kinslig mot rantehdjningar,
da nya projekt oftast finansieras via 1an och den
férviantade avkastningen minskar med hogre
rantekostnader. Hur rantorna och inflationen
utvecklas framéver kommer darfor att ha en stor
paverkan pa den tyska byggbranschen.

isches Bundesamt) och Macrobond

1.14 Utfirdade bygglov, brist pa material
Antal, tusental, procent, Tyskland
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Uppvdxling i aterhédmtningen

For industrin som helhet i euroomradet har de flesta
konfidensindikatorer varit relativt konstanta under
senare tid, och fler aktorer inom
tillverkningsindustrin tror pa fortsatt expansion,
snarare an det motsatta. Det star i viss kontrast till
faktisk industriproduktion som under storre delar av
2021 var lagre dn innan pandemin. De senaste
manadernas industriproduktion har daremot varit
positiv och industriproduktionen ar aterigen hogre an
innan pandemin.

Lattade restriktioner, ett hogt hushallssparande och
expansiv finans- och penningpolitik stimulerar
tillvaxten framéver. Hur stark tillvdaxten blir beror
sedan pa bland annat pa hur snabbt tjanstesektorerna
och turistbranschen atergar till ett mer normalt lage,
energipriserna och utvecklingen i Ukraina. Viktigt r
aven hur bestdende utbudsproblemen blir inom
industrin.

Stark avslutning pa 2021

Svensk ekonomi klarade sig relativt val under
pandemin. Under 2021 6kade BNP starkt och under
andra kvartalet var BNP tillbaka pa samma niva som
under det fjarde kvartalet 2019, innan pandemin.

Under det fjarde kvartalet 2021 vaxte BNP med 4,8
procent i arstakt och med 1,1 procent fran féregdende
kvartal. Tillvaxten under 2021 kan framfor allt
tillskrivas en 6kning av hushallens konsumtion, vilken
bidrog med drygt 2,5 procentenheter. Darefter kom de
framsta bidragen fran fasta bruttoinvesteringar och
offentlig konsumtion med 1,52 respektive 0,74
procentenheter. Exporten 6kade med 7,5 procent
under dret men importen 6kade dnnu mer, med 9,4
procent, vilket innebdr att nettoexporten istllet
hammade BNP-tillviaxten.

Hushéllens konsumtion minskade med narmare tio
procent under inledningen av pandemin och var pa
arsbasis 4,7 procent lagre under 2020 jamfort med
2021. Arstillvixten har darmed delvis paverkats av de
nedpressade nivaer vi sdg under 2020 men hushéllens
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konsumtion atergick ocksa till nivaerna innan
pandemin under andra kvartalet av 2021, och har
darefter fortsatt att vaxa. Sarskilt
tjanstekonsumtionen aterhidmtade sig under den
andra halvan av 2021.

Stigande bostadsinvesteringar
Bostadsinvesteringarna, som pa egen hand utgor
ungefar en femtedel av de totala investeringarna,
O0kade sammantaget med drygt tre procent under
2020 jamfort med 2019. Okningen har fortsatt under
2021 och bostadsinvesteringarna var elva procent
hégre jamfort med foregaende ar, i fasta priser.

1.15 Bostadsinvesteringar
Fasta priser, sdsongsrensat, miljarder kronor

1.16 Byggstarter
Antal bostdder, utjdamnade och uppraknade kvartalsdata
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Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Konjunkturinstitutets indikator for byggindustrin f6ll
tillbaka nagot i februari, efter uppgéngen i januari.
Indikatorn foll med 0,7 enheter, frdn 108,6 till 107,9.
Laget ar alltsa fortfarande valdigt positivt och trots att
foretagen uppger att byggandet minskat ndgot de
senaste tre mdnaderna ar utsikterna de kommande
tre manaderna starka och byggandet spas 6ka. Samma
sak galler antalet anstéllda, som forvisso 6kade de
senaste tre manaderna men som forvintas fortsitta
O0ka under de kommande tre minaderna.

Foretagen uppger dven att anbudspriserna har dkat
och forvantas fortsatta stiga. Det dr sannolikt en stor
anledning till att bdde byggandet och antalet anstilla
tros 6ka framover.

Under 2021 6kade antalet byggstarter for bade
flerbostadshus och smahus, som kan ses i diagrammet
nedan. Tillvixten i antalet byggstarter for smahus
avstannade under sista kvartalet 2021, i kontrast till
antalet byggstarter for flerbostadshus dér tillvixten
var fortsatt hog. Konfidensindikatorn for
byggbranschen pekar pd att byggandet kommer
fortsatta att 6ka framover.

12000 a ——3500
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8000 / R 2500
6000 R “~ 2000
4000 A/ 1500
2000 . 1000

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Flerbostadshus, vanster=Smahus, héger

Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Diagrammet nedan visar antalet utfirdade bygglov.
Denna statistik ar visserligen svartolkad till foljd av
sasongseffekter och eftersldpningar i rapporteringen
men kan ocksa ge en fingervisning om hur
bostadsinvesteringarna vantas utvecklas. Har skiljer
sig trenderna, och indikerar snarare att vi kommer att
se en storre 6kning i antalet smahus framover, samt
att antalet byggstarter for flerbostadshus borde
minska. I regel ar eftersldapningarna som storst for det
senaste kvartalet sd det finns anledning att inte dra
for starka slutsatser av resultatet.

1.17 Utfardade bygglov
Antal bostader, utjdamnade kvartalsdata
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Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Okningen av antalet utfirdade bygglov for smahus
skulle kunna bero pa forandrade boendepreferenser.
Att dven omsattningen av bostader har varit hog
under pandemin kan vara ett tecken pa att
preferenserna har forandrats for manga hushall.
Omsattningen av bostader tenderar att samvariera
med konjunkturen, sd nar konjunkturen stirks

O0kar omsattningen och nar konjunkturen férsvagas
sjunker omsattningen. Under coronapandemin har
omsattningen varit hog trots att konjunkturen
inledningsvis forsvagades, vilket skulle kunna
forklaras av fordndrade behov till f6ljd av mer
hemarbete och andra livsstilsforandringar. Nar nu de
sista restriktionerna har fasats ut och livet borjat
aterga till det normala kommer det visa sig om
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forandrade boendepreferenser var ett temporart
inslag eller en permanent dndring.

Pa langre sikt talar stigande rantor for att
prisutvecklingen blir svagare och darmed blir
bostadsinvesteringarna sannolikt mer dimpade. En
annan faktor som kan verka aterhallande pa
bostadsinvesteringarna dr 6kande byggkostnader i
sparen av stigande ravarupriser och
utbudsbegransningar.

1.18 Detaljhandeln
Forsaljningsvolym, index, 2020:1=100, sasongsrensat.
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Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Detaljhandeln mer ddmpad under sommaren
Forsaljningsvolymen inom detaljhandeln utvecklades
positivt som helhet under 2021 (se ovan). Total
forsaljningsvolym, exklusive drivmedel, 6kade med
drygt 4,5 procent jamfort med 2020. [ januari i ar var
forsaljningsvolymen fem procent hégre dn under
januari 2022. En del som gick starkt under 2020 var
forsaljningen av byggmaterial och tillbehor.
Forsaljningsvolymen for dessa foretag 6kade med
ndstan 15 procent 2020, en utveckling som var
gynnsam aven for skogsindustrin. Under 2021 var
tillvaxten fortsatt positiv, men betydligt lagre.
Forsaljningsvolymen var knappt en procent hogre
2021 jamfort med 2020. Utvecklingen hitintills i ar
har istallet varit negativ. Forsaljningsvolymen i
januari var strax under den i december och jamfort
med januari foregdende &r hade volymen minskat
med néstan tva procent.

Industriproduktionen dr fortsatt stark
Produktionen inom tillverkningsindustrin som helhet
aterhdmtade sig kraftfullt under andra halvan av 2020
och nddde redan under hosten den niva som radde
innan coronapandemins utbrott. Utvecklingen har
varit fortsatt positiv och industriproduktionen var
nastan tre procent hogre under 2021 jamfért med
2020.

Till skillnad mot euroomradet i allménhet och
Tyskland i synnerhet, fortsatte svensk
industriproduktion att utvecklas mestadels positivt.
Industriproduktionen, i sisongsrensade tal, for
euroomradet var i december 2021 strax under
produktionen i januari samma ar. I Tyskland var

produktionen 2,5 procent lagre. I Sverige var
industriproduktionen istéllet 3,3 procent hogre.
Utvecklingen ser daremot olika ut for branscherna
inom tillverkningsindustrin.

Fordonsindustrin respektive stil- och metallindustrin
minskade bada sin produktion med ndrmare tio
procent under 2021. For fordonsindustrin har bristen
pa halvledare spelat en stor roll, bade Scania och
Volvo har exempelvis behovt tillfalligt pausa sin
produktion. Att stal- och metallindustrin har minskat
sin produktion beror sannolikt pa fortsatta
utbudsproblem, hogre energipriser och minskad
industriproduktion i Kina.

Konjunkturinstitutets barometerindikator har visat pa
att stimningsldget inom tillverkningsindustrin har
varit betydligt starkare dn normalt under hela 2021.
De tva forsta manader under 2022 visar inga
indikationer pa att det skulle komma att férandras.
Majoriteten av foretagen forvantar sig bade 6kat antal
anstdllda och 6kade exportvolymer.

Stor paverkan av global ekonomi

Som en liten 6ppen ekonomi paverkas Sveriges
ekonomiska utveckling i stor utstrackning av
tillvaxten och efterfragan i vara exportlander. Samma
resonemang som positionerar Sverige val infor
minskade strukturella trogheter gor ocksa Sverige
sarbart for forandringar i virldsekonomin. Okade
energipriser, den ryska invasionen av Ukraina
kommer ddmpa den globala efterfragan och darmed
svensk tillvaxt. Hivda pandemirestriktioner och en
fortsatt expansiv ekonomisk politik i Sverige ar
motverkande faktorer.

Stigande inflation

[ Sverige har inflationen 6kat markant under 2021,
vilket syns i diagrammet nedan. Inflationstakten
uppgick till ndrmare fyra procent i januari i ar, vilket
ar en tydlig uppgang fran januari foregdende ar da
inflationstakten uppmattes till 1,6 procent. Den
underliggande inflationen, utan hénsyn till energi, var
daremot inte 6ver inflationsmalet en enda gang under
2021, utan det var forst i januari 2022 som den
passerade gransen pa tva procent. Den underliggande
inflationen var i januari 1,5 procentenheter lagre an
KPIF, vilket pavisar vilken direkt effekt 6kade
energipriser har haft pa inflationen. Ytterligare en
procentenhet kan tillskrivas prisékningar for
transporter, vilken sannolikt ocksa delvis kan
harledas till hogre energipriser.

Hur energipriserna utvecklar sig framéver ar svart att
veta, men att de fortsatter att 6ka i den takt de har
gjort det senaste aret ar osannolikt. Darmed ar
sannolikt den hoga inflationen 6vergdende.
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1.19 Inflation
Procent, arlig forandringstakt
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Kalla: Statistics Sweden (SCB), U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS), Eurostat och Mac
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Travarumarknaden

* Svenska sdgverk dvertraffade
férvantningarna och slog
produktionsrekord fér 2021.

e Den brittiska marknaden har kommit
ikapp sitt underskott och minskar sin
import.

e Amerikanska trévarupriser rusar igen
och tar sikte pd forra darets rekord.

e Efter mer an ett &rs diskussioner infor
Ryssland sitt exportférbud pd
rundvirke.

e Detta drabbar framst kinesiska
sAgverk som far det svarare med
r@varuforsériningen.

Amerikanska priser hogre

Forra drets extraordinira prisuppgang pa den
amerikanska marknaden upprepar sig.
Sasongsmassigt har de amerikanska priserna under
de senaste manaderna dessutom legat hogre an forra
aret. En forvantan om att de skulle dimpa sig under
inledningen av aret har ocksd kommit pa skam, och
priserna har istallet fortsatt uppat.

Prisuppgangen har skett i sparen av 6kade
ravarukostnader for kanadensiska sdgverk som under
inledningen av hdsten drog ned produktionen. Nar sa
travarupriserna 6kade for att mota kostnadsnivan
drabbades Kanada istallet av svara vaderforhallanden
och transportmadjligheterna hammades kraftigt av
bortspolade vagar och forstoérd infrastruktur. Under
samma tidsperiod, i manadsskiftet november-
december, slog dessutom uppdaterade tullavgifter
igenom for exporten till USA. Exporttullarna gick fran
10 procent till 20 procent, och ar en del av en tvist
som har pagatt mellan ldnderna under decennier. Vid
ndsta uppdatering av tullarna, under fjarde kvartalet i
ar, férvantas de aterigen sankas till omkring 10
procent.

Det ar alltsa flera storningar som har paverkat
produktionen i Nordamerika och aterigen lett till ett
underutbud av travaror. Situationen kan ses som ett
skolboksexempel av pisksnartseffekten (bullwhip-
effect) dar en marknad som forsoker komma i balans
drabbas av férdrdjningar i marknadssignalerna och
inte lyckas matcha produktion mot efterfragan.

Dessutom borde travarupriserna, som under hosten
okade, gjort det hogst intressant for europeiska och
inte minst tyska sagverk att exportera till USA.
Sagverken hade dock noterat de kraftigt sankta
priserna under sommaren, och i sin tur dragit ned pa
exporten och produktionen. Nar efterfragan
ateruppstod var det, utdver de vanliga
fordrojningarna, ocksa svart att fa tag pa

transportkapacitet dver Atlanten pa grund av den
fortgdende globala logistikkrisen.

Réavarukostnaden satts dessutom utifran en
administrativ modell med férdréjning pa nastan ett
halvar. Den kanadensiska situationen ar darmed ett
tydligt exempel pa hur politik och férandrade
spelregler forsvarar for marknaden att na balans efter
en storning.

Forvantningarna ar att amerikanska priser ddmpas
fram mot sommaren. D3 kravs det att kanadensisk
produktion tar fart igen, och att exporten fran Europa
till USA kommer igang. Trots det hoga prisldget har
enskilda sagverk i vastra Kanada annonserat att de
permanent avser stinga produktionskapacitet, som en
foljd av de stora barkborreangreppen i omradet for 10
- 15 ar sedan.

2.1 Prisutveckling travaror (2”x4”), USA
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Kalla: Macrobond och NRCan

2.2 USA, import fran Tyskland och Sverige
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Kalla: Svandata och Skogsindustrierna

Den brittiska marknaden kommer ikapp
Storbritannien har under pandemin varit ett viktigt
draglok for svensk export och kan ses som en av de
primdra anledningarna till de goda
marknadsférutsattningarna. En stabil och 6kande
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efterfragan i bérjan av 2020 mottes av ett minskat
utbud nar britterna stingde ner delar av sitt samhalle
i inledningen av pandemin.

Som mest var importen cirka 1 miljonkubikmeter
lagre dn deras normala importtakt om cirka 7
miljoner kubikmeter per 4, trots en fortsatt god
efterfragan. Senare under 2020 och i inledningen av
2021 kdmpade den brittiska marknaden frenetiskt for
att komma ikapp underskotten och importen lag pa en
oerhort hog niva.

Framat hosten 2021 borjade dock marknaden ater
komma i balans och utbudet fran den 6kade importen
letade sig hela vagen genom vardekedjan for att mota
efterfragan. Den underliggande efterfragan ar fortsatt
god, men vi dr nu i en period dar den brittiska
marknaden férséker komma i balans. Inom den
narmaste framtiden finns det alltsa inte samma
mojligheter att forlita sig pa Storbritannien som
draglok for den globala efterfragan pa svenska
travaror.

Samtidigt som importen har 6kat signifikant 6ver
normala nivaer, har ocksa efterfragan varit oerhort
stark. Det gor det svart att bedéma var importbehovet
kommer att landa under 2022 och det finns en risk for
att marknaden 6verkompenserar i perioder. Men de
nirmaste mdnaderna finns det anledning att tro att
importen kommer att vara lagre an under 2021.

2.3 Brittisk travarvimport, alla Iander
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Kalla: Svandata och Skogsindustrierna

2.4 Svensk travaruexport till Storbritannien
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Ryssland

Det lange omtalade ryska exportforbudet av rundved
har sedan arsskiftet blivit aktiverat. Det dr an oklart
exakt hur dessa kommer att sl, men det kan komma
att bli en viss instabilitet pa kort sikt, framfor allt
langs den kinesiska gransen, dar kinesiska sagverk
riskerar att fa ett bortfall pa cirka sex miljoner
kubikmeter pa drsbasis fran de ryska skogarna. I en
overgangsperiod kan kinesiska sagverk dirmed vanda
sig till varldsmarknaden och Europa for att fa tag pa
sagtimmer. P4 medelldng sikt bor effekten dock vara
begransad, da det for varldsmarknadens balans inte
har nagon signifikant betydelse vilken sida av gransen
som timret sagas. Det forutsatter dock att ryska
sagverk kan 6ka sin produktion eller att kinesiska
sagverk flyttas till andra sidan gransen.

Pa den europeiska sidan ar timmerhandeln relativt
begransad. For svensk del sker produktionen med
svenska ravaror, till viss del kompletterat med norskt
timmer. Exportforbudet for rundved fran Ryssland far
darmed ingen direkt paverkan pa svenska sagverk.

En minskad export av rysk massaved riskerar dock att
fa storre negativ effekt pa svensk skogsindustri. Finsk
skogsindustri lar behdva vanda sig till
Ostersjéregionen for att ticka upp forlorade volymer
fran Ryssland och detta kan férandra balansen inom
regionen.

Ur ett rent traimarknadsperspektiv kan eventuella
sanktioner mot Ryssland riskera att stéra den ryska
travaruexporten till vast. Ryssland dar, tillsammans
med Kanada, varldens absolut stérsta
travaruexportorer. Bida landerna exporterar néra 30
miljoner kubikmeter sdgade travaror. Sverige har
varldens tredje storsta travaruexport, och brukar
ligga i storleksordningen 12-14 miljoner kubikmeter.
Varldsbalansen for travaror ar dock kanslig, nagot vi
inte minst har markt under senaste tva aren. Skulle
exportvolymerna fran ryska sdgverk sina, riskerar det
att snabbt paverka varldsmarknaden.

Samtidigt ar det endast cirka 10 procent av rysk
export som gdr till viastlanderna. Majoriteten av
Rysslands travaruexport gar till andra ldnder i Asien,
framfor allt Kina. Ddrmed blir kanske inte effekten av
sanktioner fran vast mot Ryssland fullt sa stor pa
travarumarknaden.
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2.5 Rysk travaruexport
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Kalla: Svandata och Skogsindustrierna
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Produktionsrekord i Sverige

Under 2021 slog svenska sagverk nya
produktionsrekord och den gdckande gransen vid 19
miljoner kubikmeter sdgad vara spriangdes.
Produktionen 6versteg dessutom de hoga

forvantningar som fanns tidigare under aret. Trots att

vissa producenter hade annonserat att de forvantade
att dra ned produktionen var produktionen for
december dessutom fortsatt relativt god.

Lagernivierna har nu ocks3 stabiliserat sig pa
sdsongsmassigt normala nivaer, vilket ger en
valbehovlig respit for trdvarumarknaden.

2.6 Konjunkturbarometern, sGgverk
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2.7 Travarulager vid svenska sagverk, index
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2.8 Sdgverksproduktion, svenska sdgverk
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2.9 Leveranser 2021, svenska sdgverk
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2.10 Trdavarupris, svenskt exportprisindex
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Svensk export har varit stark under det senaste aret,
om an lagre dn under det exceptionella exportaret
2020. Exporten var 17 procent lagre jamfort med
2020, men ser man langre tillbaka motsvarar den tva
procent hogre an 2019 och en halv procent lagre dn
2018.

Viktiga marknader har framfor allt varit
Storbritannien och Kontinentaleuropa. Den
amerikanska marknaden har hallit sig pd jaimna nivaer
som efter 6kningen med 80 procent under 2020, men
motsvarar dock fortfarande bara ungefar fem procent.
Det ar dock en marknad som &r viktig for den svenska
exporten eftersom USA har visat sig ofta vara
prisdrivande pa varldsmarknaden, och den lar bli mer
betydelsefull nu en period nér den brittiska
marknaden eventuellt dimpar sig nagot. De for svensk
del viktigaste exportmarknaderna inom Europa har
varit Danmark, Nederlanderna och Tyskland, som alla
har okat kraftigt. Nu ser vi en utveckling dar exporten
till dessa marknader har vikit av ndgot, nar det géller
exporten till den brittiska marknaden beror det pa att
de har borjat komma ikapp sina underskott. For de
europeiska marknadernas del, har bland annat
Tysklands export minskat och en stérre andel av
volymerna har da stannat kvar inom Europa. Om
transportkapaciteten till Nordamerika inte blir nagot
hinder finns det mdjlighet att denna trend kommer att
vanda igen.

Till foljd av den starka efterfragan ar exportpriserna
fortsatt hoga. En vantad sattning under fjarde
kvartalet som spillde 6ver till januari resulterade att
prisindex ar nagot mer dn 40 procent hogre jamfort
med for ett ar sedan. Indikationerna visar nu pa att
efterfragan aterigen tar fart och att det blir mer
pressat pa travarumarknaden.

De hdga exportpriserna har gjort att exportvéardet har
okat kraftigt och for 2021 exporterade Sverige sdgade
travaror for 48,5 miljarder kronor. Att jamfora med
exporten 2019 som var 28,5 miljarder trots liknande
volymer. Aven jAmfért med pandemidret 2020 si var
exportvardet oerhort starkt, dd var exporten 1,5
miljarder, men volymen var ocksa 12 procent hogre.

Marknadssyntes

Det fanns forvintningar pa en fortsatt god
travarukonjunktur dven 2022, dar marknaden under
ordnade former skulle ha en chans att hitta tillbaka till
en ny balans. Alla sddana féorhoppningar verkar nu
grusas, och det ar svart att sia om framtiden i ett
omkullkastat varldslage. Det lar vara svart for
travarumarknaden att uppna nigon form av normalt
lage under radande omstandigheter.

2.11 Svensk export till utvalda Idnder
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2.14 Leveranser av travaror 2021

Januari - December

Forandring jamfort

Sagat och hyvlat (1000 m®) med forra aret
Sverige 5905 13%
Storbritannien 2678 2%
Tyskland 740 -19%
Norge 1084 3%
Danmark 928 -5%
Nederldnderna 992 -6%
Ovriga Europa 1624

Europa 8046 -3%
Egypten 830 -39%
Algeriet 252 -33%
Ovriga Afrika 461

Afrika 1543 -32%
Mellandstern 432 -22%
Kina 422 51%
Japan 870 8%
Ovriga Ostasien 371

Asien 1663 -18%
USA 770 -4%
Ovrigt 219

Total Export 12673 -10%

Kailla: Svandata och Skogsindustrierna
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Papper- och kartongmarknaden

¢ Produktionen och leveranserna av
grafiskt papper minskar och vantas
go6ra det &ven framdver.

e Produktionen och leveranserna av
férpackningsmaterial &r stabila.

e Exporten fill Italien 6kar for flera
segment.

*  Priserna p& grafiskt papper fortsatter
aftt stiga kraftigt. Aven priserna p&
férpackningsmaterial stiger. Stigande
kostnader &r en forklaring, liksom
minskad produktionskapacitet.

» Till skilnad frén i Sverige dkade global
produktion av papper och kartong
under 2021.

Sveriges leveranser av papper och kartong utgors
framst av forpackningsmaterial men dven av
mjukpapper och grafiskt papper. Vid utgdngen av
2021 hade bade produktion och totala leveranser
minskat med fyra respektive tre procent jaimfort med
helar 2020. Den totala produktionen av papper och
kartong uppgick under 2021 till 8,9 miljoner ton.
Aven under januari i &r sjonk den totala produktionen
och leveranserna. Minskningen hanger samman med
nedstangning av bruk och minskad produktion av
grafiskt papper under 2021. Nedan fdljer en
genomgang av de olika segmenten.

3.1 Produktion och export av papper och

kartong
Tusen ton
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Export, 12mdnaders genomsnitt

Kalla: Skogsindustrierna

Grafiskt papper

Produktionen av grafiskt papper minskar

- men mindre an vantat

Under 2021 tillverkades 2,4 miljoner ton grafiskt
papper. Det innebar en nedgang med 15 procent, eller
drygt 420 000 ton, jamfoért med 2020. Den stora

nedgangen hdnger samman med att det under 2021
stangdes tva massa- och pappersbruk. Fallet i
produktionen fér 2021 ar dock klart mindre &n
bortfallet av produktionskapacitet i de nedstiangda
bruken som uppgar till 1,4 miljoner ton. Det indikerar
att andra producenter har 6kat sin produktion. Under
januari ser vi dock en fortsatt nedgang av den grafiska
produktionen (se diagram nedan).

3.2 Produktion av grafiskt papper

Tusen ton
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Kalla: Skogsindustrierna

Aven exporten av grafiskt papper minskar
Exporten av grafiskt papper minskade ocksa under
2021. Nedgdngen uppgick till drygt nio procent (se
tabell nedan). Stérsta marknaden ar Europa och
framfor allt EU, cirka 65 procent av exporten gar dit
(se diagram A i appendix). Aven exporten till EU gick
tillbaka med drygt nio procent till 1,5 miljoner ton.
Exporten till majoriteten av de 6vriga regionerna gick
ocksa tillbaka under dret.

3.3 Leveranser av grafiskt papper, 2021

Forandring jamfort
med féregdende ar

Tusen ton % Tusen ton
Totala leveranser 2458 -10,8 -299
Sverige 196 -24,8 -65
Export 2261 -9,4 -234
EU 1477 -9,4 -153
Ovr Europa 411 -3,0 -13
Afrika 48 -34,1 -25
Asien 228 -20,5 -59
Nordamerika 12 -10,1 -1
Latinamerika 52 -1,0 -1
Oceanien 34 95,7 17

Kalla: Skogsindustrierna

Leveranserna till den tyska marknaden, som ar var
enskilt storsta marknad, minskade med 20 procent.
Exporten till Storbritannien minskade pa arsbasis
med atta procent. Leveranserna till bida dessa lander
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har gradvis minskat under de senaste 15 aren (se
diagram nedan). Nedgangen f6ljer av en allmén
nedgang i efterfragan pa grafiskt papper.

3.4 Leveranser av grafiskt papper, vissa
marknader 2007 - 2021 arstal
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Kalla: Skogsindustrierna

Kontorspapper mot strommen

Sett till de olika segmenten av grafiskt papper var det
produktionen av tidningspapper som gick tillbaka
under 2021, sa &ven om man tar hansyn till
kapacitetsbortfallet. Exporten av tidningspapper
minskade ocksa till majoriteten av regionerna.

Produktionen av det trdhaltiga tryckpappret, dar
bland annat magsinpapper ingar, minskade ocksa
under 2021. Produktion och leveranser av det tréfria
tryckpappret (dar kontorspapper ingar) kade
daremot under stora delar av 2021. Och exporten av
trafritt tryckpapper 6kade med hela 14 procent.

| Europa dkar efterfragan pa grafiskt papper
Den negativa utvecklingen for svenskt grafiskt papper
under 2021 dr inte helt i samklang med utvecklingen i
Europa. Dar 6kade den sammantagna efterfragan pa
grafiskt papper fram till och med november med
nastan tre procent till 18,1 miljoner ton, jamfért med
motsvarande period 2020. Den negativa utvecklingen
fortsatte forvisso for tidningspapper, liksom for
magasinpapper. Men de évriga kvaliteterna, katalog-
och bokpapper samt kontorspapper, 6kade
sammanlagt under dret med fem procent.

Kraftigt stigande priser pa grafiskt papper
Priserna for de olika grafiska kvaliteterna i Tyskland
var under stark press fran mitten av 2020 fram till och
med april 2021.2 Darefter vande priserna upp.
Uppgéngen har skett fran en 13g niv3, och ar trots
okningen inte tillbaka pa de prisnivaer som var 2008.

2 For att studera prisutvecklingen for olika papperssegment kan
prisutvecklingen i Tyskland tjana som indikator pa
prisutvecklingen i lokal valuta. Prisutvecklingen kan se
annorlunda ut pa andra viktiga marknader sdsom Storbritannien,

Under inledningen av 2022 skoét priserna i hojden (se
diagram nedan). Sedan december 2021 har priset for
tréafritt papper (A4) 6kat med tolv procent. De dvriga
kvaliteternas priser steg med 30-40 procent. Storst
prisokning var det fér LWC, (anvands bland annat till
reklambroschyrer).

Prisuppgangen kan till stor del férklaras av stigande
kostnader. Under hosten har energipriserna okat
kraftigt vilket gjort det dyrare att producera.
Dessutom har ravarupriserna ¢kat. Det har varit och
ar ett historiskt hogt pris pa massa samtidigt som
priset for returfiber har stigit.

Aven den finska strejken kan ha paverkat priset
genom att tillgdng pa grafiskt papper har minskat.
Enligt senaste uppgifter ar strejken forldangd till och
med 2 april. Nedlaggningarna av bruk i Sverige kan
ocksa ha haft en viss tillfallig effekt.

3.5 Priser utveckling, grafiskt papper, USD
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Kallor: Fastmarkets RISI och Skogsindustrierna

Fallande efterfrdga och svag Idnsamhet pekar
ut rikiningen

Kan de stigande priserna paverka utvecklingen av
produktionen av grafiskt papper i Sverige framover?
Sannolikt inte. Nedgangen i svensk produktion och
leveranser foljer av att bruk stangts ned och det
faktum att det tar tid att stilla om till nya
leverantorer. Nedldggningen av bruk bade i Sverige
och i andra ldnder ar i sin tur en f6ljd av en relativt
svag lonsamhet. Grundproblemet dr en fallande
efterfraga. Bedomningen &r att denna utveckling
fortsatter framover. Framforallt vintas efterfrdgan pa
tidningspapper och magasinpapper fortsatta att
minska medan bokpapper vintas utvecklas mer
stabilt. De hogre priserna nu kan férvisso medfora att
produktionen blir ndgot mer lénsam. Men detta
kommer om nagot endast bromsa nedlaggningarna av
bruk - snarare an att lede till 6kad produktion och

USA och Kina. Aven for enskilda kvaliteter frén ett foretag kan
prisutvecklingen vara annorlunda én den generella bild som ges
har. Av de kvaliteter som ingar i segmentet lyfts har ett axplock.
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investeringar. Troligast ar att det blir ett fortsatt fall i
efterfragan och att produktion av grafiskt papper i
Sverige minskar dven under kommande ar.

Forpackningsmaterial

Stabil produktionen av férpackningsmaterial
Produktionen av forpackningsmaterial 6kade nagot
under 2021. Totalt producerades 6,2 miljoner ton.
Utvecklingen for de olika segmenten varierar. For det
minsta segmentet, forpackningspapper, 6kade
produktionen med sju procent medan de évriga tva
segmenten, wellpappmaterial och kartong for
forpackning, ligger pa samma niva som under 2020.
januari var produktionen av férpackningsmaterial i
stort sett pa samma niva som tidigare ar under
motsvarande manad (se diagram nedan).

3.6 Produktion férpackningsmaterial
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Kalla: Skogsindustrierna

Oforandrade leveranser

De sammantagna leveranserna av
forpackningsmaterial for 2021 var pa samma niva
som féregdende &r, det vill siga 6,3 miljoner ton. Aven
den totala exporten var ungefir densamma som under
2020.

Utvecklingen for de olika segmenten inom
forpackningsmaterial varierar. For kartong till
forpackningar, som ar det storsta segmentet, har
exporten 6kat medan leveranserna till den svenska
marknaden minskat.

For wellpappmaterial, som &r det nést storsta
segmentet, har leveranserna dkat for bade exporten
och de inhemska leveranserna.

Forpackningspapper som ar det minska segmentet,
visar en mindre nedgdng. Det ir leveranserna till den
svenska marknaden som har gatt tillbaka medan
exporten ar oférandrad.

Hog och stabil export till Europa

Leveranserna till Europa aterhamtade sig under det
andra halvaret och for 2021 levererades det nastan
fyra miljoner ton férpackningsmaterial till Europa.
Europas andel av de totala leveranserna ar 63 procent
(se diagram B i appendix).

Den enskilt storsta marknaden inom Europa for
forpackningsmaterial ar Tyskland, men aven Italien
och Storbritannien ar viktiga marknader for svensk
industri. Leveranserna av forpackningsmaterial till
Tyskland utvecklades stabilt under 2021.

Till Kina har leveranserna av forpackningsmaterial
planat ut och fér 2021 6kade leveranserna med
knappt en procent. Det dr framforallt kartong for
forpackningar som levereras till Kina.

Aven till USA har de sammantagna leveranserna
planat ut, och 6kade enbart med en procent. Cirka 80
procent av leveranserna utgors av kartong for
forpackningar.

3.7 Leveranser av forpackningsmaterial 2021

Forandring jamfort
med féregdende ar

Tusen ton % Tusen ton
Totala leveranser 6292 0,0 -7
Sverige 415 -12,4 -59
Export 5877 1,0 61
EU 3000 0,8 24
Ovr Europa 960 4,7 43
Afrika 218 -15,1 -39
Asien 1068 1,7 18
Nordamerika 350 2,8 9
Latinamerika 245 4.4 10
Oceanien 35 -10,7 -4

Kdlla: Skogsindustrierna

3.8 Leveranser av forpackningsmaterial fill
vissa marknader, 2007 — 2021 arstal
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Kraftigt stigande priser pa férpackningsmaterial
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Priserna pa forpackningsmaterial har aterhamtat sig.
Sedan augusti 2020 har priserna stigit, en uppgang
som fortsatte dven i borjan av 2022. Fortsatt 6kad
efterfragan och stigande kostnader har lett till h6jda
priser. Okningstakten varierar fér olika kvaliteter och
sedan arskiftet har priserna stigit med mellan fyra och
elva procent. Priserna borjar dirmed narma sig
nivaerna fran 2008 och 2011.

3.9 Prisutveckling forpackningsmaterial, USD
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Mjukpapper

Aven segmentet mjukpapper utvecklas stabilt
Produktionen av mjukpapper minskade sammantaget
under 2021 med tre procent till 344 000 ton. Aret
inleddes svagt med 1ag produktion och ldga
leveranser, men under andra halvan av 2021
aterhdmtade sig bade produktion och leveranser.
Under det fjarde kvartalet steg leveranserna med fem
procent. Exporten och leveranserna till den svenska
marknaden av mjukpapper minskade nagot under
2021.1Ijanuari i ar blev mjukpappersproduktionen nio
procent hogre dn under motsvarande manad i fjol.
Produktionen var dock svag jamfort med tidigare ar.

3.10 Produktion mjukpapper
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Kalla: Skogsindustrierna

2

Okade leveranser ill Italien

Italien ar den tredje storsta marknaden for svensk
export av papper och kartong, och under aret har
leveranserna till Italien 6kat med fem procent till
580 000 ton. Tre fjardedelar ar forpackningsmaterial
(férpackningspapper, wellpappmaterial och kartong)
vilket har 6kat med sex procent. Aven exporten av
grafiskt papper 6kade under 2021 med fem procent.

Italien ar samtidigt Europas nast storsta tillverkare av
papper och kartong med en produktion pa 9,6
miljoner ton. Under 2021 6kade produktionen efter
att en ny enhet for forpackningsmaterial tagits i bruk.
Att [talien trots en egen stor produktion importerar
papper och kartong beror pa att efterfragan ar storre
an deras produktionskapacitet. Dessutom producerar
exempelvis Sverige kartong av annan, hogre kvalitet.
Svenska kartonger ar baserade pa massa och ar
darmed farskvarubaserade.

[ Italien produceras papper och kartong fortom av
massa dven av returpapper. De forbrukar arligen
drygt 5 miljoner ton returpapper och 3,4 miljoner ton
massa. Italien har ingen stor produktion av massa
utan importerar drygt 90 procent av den massa som
de konsumerar. Cirka 35 procent av den massa som
Italien anvander kommer fran svenska
massaproducenter. Som tas upp senare i rapporten
O0kade exporten av massa till Italien med néastan 20
procent under 2021. Italien dr dirmed dven var tredje
storsta enskilda exportmarknad for massa. Den stora
okningen hdnger samman med att Italiens produktion
av papper och kartong under 2021 steg med tolv
procent till 9,6 miljoner ton.

Nyinvesteringar kraver langsiktiga
spelregler

Hogt kapacitetsutnyttjande

Produktionen och leveranserna av papper och
kartong har ddrmed utvecklats relativt stabilt under
senaste dret. Samtidigt har priserna 6kat. Det beror
delvis pa att kostnaderna stigit pa grund av bland
annat stigande energipriser. Men de stigande priserna
kan ocksa vara en f6ljd av att efterfragan ar relativt
stark. Mojligheten att 6ka produktionen har dock varit
begréansad. Vissa bruk har som redan ndmnts lagts
ned. De som finns kvar har inte haft ndmnvard
mojlighet att 6ka produktionen da
kapacitetsutnyttjandet under dret varit hogt. For att
kunna 6ka produktionen behévs ddrmed
nyinvesteringar goras. Nar det giller papper- och
kartongproduktion innebar det stora och kostsamma
investeringar som tar lang tid att fa pa plats. For att
kunna och vilja gora dessa maste dels den dkade
efterfragan bedomas vara bestdende, dels maste det
finns langsiktigt stabila spelregler for verksamheten.
Det handlar om politiska beslut kring méjligheten att
bruka skogen och i slutindan tillgdngen till
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skogsravara. De pagdende politiska processerna i EU
och Sverige talar for att man maste fokusera
anvandandet av ravaran och verksamhet pa den
produktion som ger hogst avkastning. Det talar for att
nagon atergang vad géller exempelvis grafiskt papper
inte ar trolig. Efterfragan bedoms dessutom fortsitta
att minska for exempelvis tidningspapper.

Under de senaste fem aren har det dock gjorts stora
investeringar inom skogsindustrin (sagverk, massa
och pappersindustrin). Det har investerats 60
miljarder kronor, vilket motsvarar drygt 20 procent
av industrins investeringar. Aven framéver goérs det
stora investeringar som kommer att fardigstallas de
kommande tva dren. Fram till nu har det alltsa funnits
en framtidstro i industrin. Investeringar gors inom
bade massa- och forpackningsindustrin. Investeringar
i forbattringar och optimering fortgar lopande men
det pagar aven investeringar i nya maskiner, till
exempel ny kraftlinermaskin, ny massalinje for att
ndmna nagra. Stora investeringar gors bland annat
hos SCA Obbola, Metsad Board Husum, Stora Enso
Skutskar och SCA Ortviken.

3.11 Massa/papper/sagverksindustrin
investeringar och dess andel av totala
industrins investeringar

15 30
5

C

S

<10 20%=
[0] 0]
© Q
S e
s 5 10%

0 0

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Massa-,papper- och sdgverksindustrin

Andel av industrins investeringar

Kalla: SCB

Exportvarde

Enligt SCB:s handelsstatistik till och med november
2021 har vardet av den svenska pappersexporten
minskat med sju procent till 59,3 miljarder kronor,
jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Nedgéngen kan kopplas till fallande volymer av
svensk export av papper och kartong.

Exportpriserna for papper och kartong f6ll under
2020 for att sedan 6ka under hela féregaende ar. I
genomsnitt var priserna under 2021 pd samma niva
som under 2020. [ januari i ar steg priserna sedan
kraftigt och var ndstan 25 procent hégre &n i januari
2021 (se diagram nedan).

3 1 CEPI-omradet ingdr féljande linder: Belgien, Finland,
Frankrike, Italien, Ungern, Nederlanderna, Norge, Polen,

3.12 Exportprisindex papper och kartong
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Okad produktion globalt

Global produktion av papper och kartong

Den totala produktionen inom CEPI-omradet3 som
motsvarar 82 procent av Europas produktion av
papper och kartong, 6kade med sex procent till 85,4
miljoner ton under 2021. Totalt har produktionen av
grafiskt papper 6kat med fem procent till 23 miljoner
ton. Det ar enbart tidningspapper som har haft en
negativ utveckling. Produktionen av mjukpapper har
gatt tillbaka med tre procent till 6,4 miljoner ton.
Daremot har forpackningsmaterial haft en positiv
utveckling och har 6kat med sju procent till 47,7
miljoner ton. Samtliga segment inom
forpackningsmaterial har 6kat under de elva
manaderna det finns data pa. Majoriteten av linderna
inom CEPI har haft en positiv utveckling till och med
november.

Europas storsta pappersproducent, Tyskland, har ékat
sin totala produktion med sju procent. Det har varit en
uppgang bade i produktionen av grafiskt papper och
forpackningsmaterial. Frankrike och Italien har haft
motsvarande utveckling. I Frankrike steg total
produktionen ocksd med sju procent medan
produktionen i Italien steg med tolv procent. (Se
diagram nedan).

Portugal, Rumaénien, Slovakien, Slovenign, Spanien, Sverige,
Storbritannien, Tjeckien, Tyskland och Osterrike.
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3.13 Europas* produktion av papper och
kartong
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Kalla: CEPI
*Med Europa avses CEPI-omradet vilket motsvara 82 procent av Europas
produktion

Kina ar varldens storsta pappersproducent. Enligt de
senaste uppgifterna 6kade produktionen av papper
och kartong dven dar under 2021. Till och med
december 2021 6kade produktionen med atta procent
till 136 miljoner ton.

Produktionen hos varldens nast storsta pappers-
producent, USA, steg med tva procent till 69,3
miljoner ton. Produktionen i Japan och Kanada
aterhdmtade sig och steg med fem procent 2021. Den
brasilianska pappersproduktionen 6kade med fyra
procent till 1,7 miljoner ton.

3.14 Global procentuell férdndring av
produktion 2021/ 2020 arstakt
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Kalla: CEPI
Synen pa orderstocken god

Konjunkturinstitutets barometerindikator

Under stora delar av 2020 1ag Konjunkturinstitutets
barometerindikator for pappersindustrin under 100
vilket signalerar ett simre dn normalt stimningsliage
(se diagram nedan). Fran oktober 2020 steg
indikatorn, och fran slutet av 2020 har den signalerat
ett battre dn normalt stimningsliage. Uppgangen brots

i augusti 2021. Trots nedgdngen sedan var
stamningsldget i februari i ar fortsatt relativt hogt.

3.15 Konjunkturbarometern, stamningslaget,
pappersindustrin
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Omdomet om orderstockarnas storlek har forbattrats
under en lang tid och trots att synen har forsamrats
marginellt sedan toppen i september 2021 ar
orderlaget fortsatt valdigt bra, sett historiskt. For
faktiskt produktion ar det fortfarande fler snarare an
farre som forvantar sig 6kad produktion under de
kommande tre manaderna. Daremot har andelen som
tror pa expansion gradvis blivit farre och i december
2021 var det ungefar lika manga som trodde pa 6kad
produktion som minskad. Andelen aterhamtade sig
dock nagot under januari i ar.

Nér det galler fardigvarulagren ar fragan om dessa for
ndrvarande ar for stora, lagom eller fér sma. Negativa
och fallande varden &r alltsa positivt. Att
fardigvarulagren av manga har uppfattats som for sma
har varit en bidragande orsak till att den
sammanvagda barometerindikatorn har stérkts. Den
uppgang som noterats sedan i juli drivs framst av att
farre foretag anger att fardigvarulagren ar for sma.

3.16 Delkomponenterna i den sammanvagda
barometern, pappersindustrin

2018 2019 2020 2021 2022
= Férvéntad produktion =Syn pd& orderbok
Syn pé& fardigvarulager

Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond
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Massamarknaden

e Kraftigt stigande priser under 2021.
Exportvardet steg darfér med ndstan
20 procent under dret.

e Produktion av mekanisk massa for
eget behov minskade med hela 12
procent under 2021, en folid av
I&ngsiktigt ddlig ldnsamhet och
nedlagda bruk.

¢ Leveranserna till hemmamarknaden
Okade med tio procent medan
exporten minskade négot.

e Exporten till EU &kade, framfér allt fill
[talien.

e Leveranserna fill Kina sjonk medan
leveranserna till USA dr fortsatt
stabila.

¢ Global produktion och leveranser av
kemisk massa har gétt tilbaka

Den totala massaproduktionen (produktion av
marknadsmassa samt massa for eget bruk) var
sammantaget 11,7 miljoner ton under 2021, en
minskning med tre procent jamfort med foregaende
ar (se diagram 4.1 och tabell 4.2). Det som drev
nedgangen var att produktionen av massa for eget
behov f6ll med fyra procent till 6,9 miljoner ton under
2021. Det var framfor allt mekanisk massa for eget
behov som gick tillbaka, produktionen minskade med
12 procent. Nedgdngen av mekanisk massa ar en foljd
av att tva svenska massa- och pappersbruk stangdes
under dret. Nedstdngningarna beror pa minskad
efterfrdgan och lonsamhet pa grafiskt papper som
gors av bland annat mekanisk massa. Bruken
tillverkade bade grafiskt papper och mekanisk massa.

Daremot var produktionen av kemisk massa for eget
behov pa samma niva som under 2020, det vill sdga
den uppgick till 4,7 miljoner ton. Produktionen av de
olika massakvaliteterna fortsitter dirmed att drivas
av de strukturella forandringar i efterfragan pa olika
pappersprodukter som pagatt under senare ar.

4.1 Produktion av massa 1980-2021
produktion och leveranser
Miljoner fon
14
12 —
10 ———r—

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Massa for egen tillverkning Marknadsmassa

Export Leveranser inom Sverige

Kalla: Skogsindustrierna
Massaproduktion januari — december 2021

Massaproduktion

marknads-
tusen ton total % massa %
Blekt sulfat barr 4544 2,1 3418 -1,2
Ovrig kemisk massa 1460 1,0 937 -15
Kemisk massa 9 004 -0,6 4 355 -1,2
Mekanisk och halvkemisk massa 2693 -9,5 437 2,1
Totalt massa 11 696 -2,8 4793 -0,9

Kdlla: Skogsindustrierna

Stabil produktion av marknadsmassa

Den sammantagna produktionen av marknadsmassa
uppgick till 4,8 miljoner ton under 2021, vilket
innebar att produktionsnivaerna i stort sett var
oforandrade fran 2020. Produktionen av kemisk
massa, som utgdr drygt 90 procent av
marknadsmassa, minskade aningen under dret. De

kvarstdende tio procenten utgors av mekanisk massa.

Den produktionen 6kade till 437 000 ton,
motsvarande en dkning pa tva procent. Utvecklingen
skiljer sig alltsa tydligt at mellan produktionen av
mekanisk massa for eget behov, som f6ll kraftigt, och
den som produceras for forsaljning, som 6kade.

Som vanligt varierade produktionen under dret och i
linje med tidigare ar 6kade produktionen under det
fjarde kvartalet och var sedan relativt hog under
januari 2022 (se diagram nedan).
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4.2 Produktion av marknadsmassa

Tusen ton
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Ké&lla: Skogsindustrierna

Okade hemleveranser men minskad export

De totala leveranserna av marknadsmassa, till bade
Sverige och andra lander, slutade pd samma niva 2021
som foregdende ar. Efter ett starkt inledande forsta
halvar minskade de totala leveranserna under det
andra halvan av aret och slutade pa totalt 4,7 miljoner
ton for 2021.

Cirka tolv procent av de totala leveranserna gar till
den svenska marknaden. Hemmamarknaden
utvecklades starkt under storre delen av aret och
leveranserna 6kade med hela tio procent till 587 000
ton. Okning skedde inom samtliga delsegment. Aret
inleddes svagt men efterhand blev efterfragan allt
starkare. Under januari 2022 fortsatte den starka
efterfragan och leveranserna till hemmamarknaden
var hela 12 procent hégre dn i januari 2021.

Den totala exporten av marknadsmassa gick daremot
tillbaka for heldret 2021 med tva procent till 4,2
miljoner ton. Under det fjarde kvartalet aterhdmtade
sig exporten nagot. Men i januari i ar var exporten sex
procent lagre an i januari 2021.

4.3 Export av massa
Tusen ton
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Kdalla: Skogsindustrierna

Den svenska massaindustrins storsta exportregion ar
EU, dit ndrmare 55 procent av exporten gar.
Leveranserna var under 2021 pa en stabil och stark
niva. Totalt for 2021 steg leveranserna med fyra
procent till 2,3 miljoner ton. Sedan bottennoteringen
2012 har massaleveranserna till EU 6kat stadigt och
ar nu tillbaka pa 2009 ars nivaer. Aterhamtningen
avbrots i borjan av pandemin da leveranserna
minskade till foljd av stingda granser. Nar de
oppnades igen fortsatte leveranserna att stiga (se
diagram nedan).

4.4 leveranser till EU

Miljoner ton
2.8
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Kalla: Skogsindustrierna

Minskad export till Tyskland, Storbritannien och
Kina

Tittar man pa exporten till enskilda marknader ar
leveranserna relativt spridd till manga olika lander.
Det ar ingen tydlig marknad som dominerar (se
diagram nedan). De storsta exportmarknaderna inom
Europa ar Tyskland och Italien. Leveranserna till den
tyska marknaden har dock under en langre period
gradvis minskat och under 2021 minskade
leveranserna med sju procent till 555 000 ton. Under
2010 importerade Tyskland drygt 4,8 miljoner ton
massa och 19 procent av detta kom fran de svenska
bruken. Under 2021 var den svenska andelen 14
procent, sa i viss utstrackning har Sverige tappat
marknadsandelar. En viss uppgang i exporten skedde
sedan i januari i ar. En forklaring till nedgangen av
importen av massa kan vara ett 6kat anvandande av
returpapper samt en minskad pappersproduktion i
Tyskland.

4.5 Svensk massaexport till stora enskilda
marknader, rullande 12 manaders tal

Tusen ton
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Ké&lla: Skogsindustrierna
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Till Storbritannien, som ocksa ar en viktig marknad,
minskade exporten under 2021 med nio procent till
238 000 ton. Den brittiska pappersproduktionen, som
till en betydande del anvander sig av svensk massa,
aterhdmtade sig dock under aret och produktionen
var fran sommaren fram till och med november pa
samma niva som tidigare, 3,3 miljoner ton.

Sverige drabbades dock inte hdrdast. Den totala
brittiska importen av massa minskade till och med
november med hela 17 procent. De svenska
massaleveranserna svarar fortfarande for cirka 35
procent av deras import.

Aven exporten till Kina bromsade in kraftigt under
2021, nedgangen var hela 40 procent. De
sammantagna leveransernas uppgick till 450 000 ton,
vilket motsvarar nivierna som radde for tre ar sedan.
En bidragande orsak till minskningen under 2021 &ar
fortsatta logistikproblem och hoga fraktkostnader till
Kina.

4.6 Massaleveranser 2021
med féregdende Ar

Tusen ton % Tusen ton
Totala leveranser 4742 -0,9 -42
Sverige 587 10,0 53]
Export 4155 2,2 -95
EU 2268 3.8 84
Tyskland 556 -7.0 -42
Italien 396 19.0 63
Frankrike 264 -4,5 -13
&vr Evropa 503 -5.8 -31
Storbritannien 238 -8,7 -23
Afrika 44 -21,6 -12
Asien 947 -20.8 -249
Kina 446 -40,6 -305
Nordamerika 345 53,8 121
USA 345 53,6 120
Lafinamerika 16 -28,1 -6
Oceanien 30 -3,6 -1

Kdalla: Skogsindustrierna

Okad efterfrigan pd svensk massa i ltalien,
Finland och USA

Exporten till Italien har istéllet fortsatt 6ka och steg
med hela 19 procent under 2021. Exportvolymen
motsvarade 400 000 ton vilket innebdr att Italien
numera utgor var tredje viktigaste enskilda
exportmarknad.

Arets positiva utveckling sammanfaller sannolikt med
att Italiens produktion av papper och kartong har
aterhdamtat sig samt att en ny enhet har tagits i bruk.
Produktionen steg med tolv procent till och med
november 2021.

Under januari 2022 har det varit en 6kning av
leveranserna till den finska marknaden, fran

4 000 ton till 9 000 ton. Det kan vara en f6ljd av
strejken i den finska massa- och pappersindustrin.

Leveranserna till USA har okat stadigt under de
senaste tre dren och under 2021 steg leveranserna
med hela 54 procent till 345 000 ton. Exporten dit
motsvarar nu sju procent av svensk export. Okningen i
efterfrdgan kan bland annat hérledas till stigande
produktion av mjukpapper i USA, vilket kraver mer
marknadsmassa.

Stabil global produktion av kemisk massa

Den globala produktionen av blekt sulfat (som dr en
del av kemiska massa) var i stort densamma 2021
som 2020. Totalt producerades det 51,7 miljoner ton.
Det producerades 23,3 miljoner ton blekt
barrsulfatmassa och 28,4 miljoner ton blekt
l6vsulfatmassa (se diagram nedan). Den svenska
produktionen av blekt sulfatmassa har behallit sin
andel av varldens totala produktion av
marknadsmassa. Alltjdmt ar 14 procent av blekt
barrsulfatmassa som nar marknaden, tillverkad i
Sverige.

4.7 Global produktion av kemisk massa

Miljoner ton
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Kd&llor: EPIS och Skogsindustrierna

Minskade globala leveranser

Varldens leveranser av blekt sulfatmassa slutade pa
51 miljoner ton for 2021, en nedgang med fyra
procent. Totalt har leveranserna till Europa 6kat
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medan de har minskat till dvriga regioner i virlden
(se diagram nedan).

Fran Latinamerika har det levererats drygt 24,7
miljoner ton och det ar i huvudsak blekt l6vsulfat som
tillverkas i och levereras fran Latinamerika. De
latinamerikanska leveranserna har framfor allt gatt
till Kina, dar néstan 40 procent ndr den kinesiska
marknaden. Men under 2021 minskade dessa med 13
procent. Cirka 25 procent levererades till Europa,
vilket motsvarar en 6kning med fem procent.

De nordamerikanska leveranserna bestar, likt de
europeiska, till storsta delen av blekt barrsulfatmassa.
De nordamerikanska leveranserna har backat med sju
procent till 13,3 miljoner ton och har minskat till
samtliga regioner.

De europeiska leveranserna har minskat med tva
procent till 12,1 miljoner ton. Leveranserna till den
kinesiska marknaden har gatt tillbaka medan de har
okat inom Europa och till USA.

4.8 Mottagare av varldens leveranser av blekt
sulfatmassa, 2021

Rest. av varlden 3.4
Ovriga Asien -6,1
USA -2,0
Kina -12,5
Europa 1.9
Totalt varlden -4,2

-16 -12 -8 4 0 4 8
Procent
Kdalla: EPIS

Priserna pa blekt sulfatmassa har planat vt pa
en hég niva?

Under foregaende ar nadde priserna for bade blekt
barrsulfat och blekt 16vsulfat historiskt héga nivaer.
Under det fjarde kvartalet 2021 borjade de historiskt
hoga europeiska prisnivierna for blekt
barrsulfatmassa rora sig nedét, nivaerna var dock
fortsatt mycket héga. Under februari har priset av
blekt barrsulfat okat igen. Priset steg da med 40 dollar
till ett genomsnittspris pa 1 300 USD per ton.

Priset for blekt 16vsulfat hade aldrig tidigare varit
over 1000 USD per ton, men i maj 2021 steg
genomsnittspriset till 1 100 USD per ton. Sedan dess
har genomsnittspriset befunnit sig pa denna hoga
niva. Prisuppgingen under 2021 var 38 procent for
blekt barrsulfat och for blekt 16vsulfat var 6kningen
72 procent (se diagram nedan).

4 Det finns inte en ensidig bild av prisutvecklingen pa blekt
sulfatmassa. Prisutvecklingen pa denna kemiska massa kan skilja
sig &t mellan olika marknader, ldnder och for enskilda kvaliteter.

4.9 Prisutveckling
USD/ton
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Kdlla: Fastmarkets RISI

Efterfragan pa massa i Europa ar fortsatt stark. Detta, i
kombination med pagaende logistiska svarigheter
samt strejk i Finland, pressar priserna uppat. Flera
foretag har aviserat om att hoja priserna framover.

Som en f6ljd av de stigande massapriserna under aret
okade exportvardet av massa 2021 med 18 procent.
Sammantaget uppgick exportvardet till 27,3 miljarder
kronor under 2021 (se diagram nedan).

4.10 Sveriges exportprisindex, massa

150

140 S

100

90
2018 2019 2020 2021
Kdlla: SCB och Macrobond

4.11 Sveriges exportvarde av massa
Miljarder kronor
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Fran ett foretag kan prisutvecklingen ocksé avvika fran den
generella bilden.
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Okad efterfrégan pa massa

Efterfragan pa massa vantas 6ka framover. Det
anvands for att producera forpackningsmaterial som
papper och kartong, och efterfragan pa dessa
produkter forvantas 6ka. Massa anvands dessutom till
mjukpapper dir anviandandet ocksa 6kar. Den
sammantagna produktionen av massa under 2022
kommer dock sannolikt att vara ofdrandrad.
Begransningar pa utbudssidan gor att produktionen
av papper och kartong inte kan méta underliggande
efterfragan och saledes begréansas aven efterfragan pa
massa.

Tydligt forbattrat stamningsldage

Den sammantagna konfidensindikatorn som gors av
Konjunkturinstitutet ar ett snitt av nuldgesomdomet
av orderstocken, nuldgesomdomet av fardigvarulager
samt forvantad produktionsvolym. Sedan september
2020 har stimningslaget stigit och nadde sin topp
under augusti 2021. I augusti var vardet klart 6ver
100, som anses representera ett normalldge. Sedan
dess har stdmningslaget dimpats. Trots den negativa
utvecklingen ar stimningslaget fortsatt battre an i
normalldget i den senaste undersokningen fran
februari (se diagram nedan).

4.12 Konjunkturbarometern, stadmningslaget
massaindustrin
125

85 —

75
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Kd&llor: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Mellan september 2020 och oktober 2021
forbattrades synen pa orderstocken kontinuerligt. Det
var allt fler féretag som uppgav att orderstocken var
forhallandevis stor, i relation till de som angav att
orderstocken var for liten. I oktober intréffade istéllet
en tydlig nedgang i indikatorn och synen pa
orderstocken dr nu mer balanserad Lika mdnga anser
att den ar stor som anser att den ar liten (se diagram
nedan).

Det forbattrade stimningsldget har dven drivits av en
mer positiv syn pa framtida produktion. Fler foretag
vantar sig stigande produktion &n tvdartom. Den
positiva bilden har hitintills bestatt under 2022.

Enligt Konjunkturinstitutets barometer var det fler
som ansag att firdigvarulagren var for sma snarare dan
for stora under merparten av 2021, med undantag for

i november, da fler ansag att de var for stora. Negativa
varden bidrar positivt till den sammanvagda
bedomningen eftersom det indikerar en hog
efterfragan pa foretagens produkter.

4.13 Delkomponenterna i den sammanvdgda
barometern

2018 2019 2020 2021 2022

=Syn pd& fardigvarulager=Férvéntad produktion
Syn pd orderbok

Kalla: KI och Macrobond
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APPENDIX

A. Svenska leveranser av grafiskt papper,
per region januari-december 2021

Ocaenienl%
Latinamerika 2%
Nordamerika1% Sverige 8%

Asien 9%
Afrika 2%

2,5
B miljoner
Ovriga Europa ton

17%

EU 60%

Ké&lla: Skogsindustrierna

B. Svenska leveranser av forpackningsmaterial,
per region, januari-december 2021

Afrika 3% Oceanien 1%
Latinamerika 4% Sverige 7%

Nordamerika 6%

4,8
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fon

Asien 17%

EU 47%

Ovriga Europa 15%

Kdlla: Skogsindustrierna

C. Svenska leveranser av papper och kartong
2021
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Kdlla: Skogsindustrierna

D. Svensk produktion och exportandelar av
papper och kartong

Total produktion Exportandel %
Miukpapper, Svrigh o ——— ,
F&rpackningskartong 29 o
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Kdlla: Skogsindustrierna

E. Svenska leveranser av massa
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Kdlla: Skogsindustrierna

F. Svenska leveranser av massa,
2021
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Kdlla: Skogsindustrierna
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G. Svensk produktion och exportandelar,

massa

= Mekanisk och
halvkemisk massc
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Kalla: Skogsindustrierna

Exportandel
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